4T24

—Relatorio—

Investimentos
Trimestral

Polo Industrial Alphaville
Créditos SECOM / Barueri

) R

T ISR DR s e Sl
SO Lo e :

Apresentacao dos cenarios macroeconémicos: nacional e internacional

-
IPRESB

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI




INTRODUCAO

Informacdes sobre o Instituto

CENARIO MACROECONOMICO

EUA
Europa
China
Nacional

GESTAO DE INVESTIMENTOS

Comentario da Gestao de Investimentos
Informacdes de Nosso Portfdlio

10
15
18

24
29




INFORMAGCOES SOBRE O
INSTITUTO

Objetivo: Pagar aposentadoria as servidoras e servidores titulares de
cargo efetivo do municipio de Barueri e pensdo por morte aos seus
dependentes na forma da lei.

Modelo de gestao: Propria com um Comité de Investimentos
deliberativo.

Adesao ao Pro-gestao: Nivel lll.

Taxa de administracao: Uma taxa de até 2,0% sobre a base de
contribuicoes dos servidores ativos.

Meta atuarial de 2024: IPCA + 5,16% a.a.
Performance do portfélio no ano de 2024: IPCA+7,03% a.a.
Patrimoénio liquido: R$3,625Bi

Presidente do Instituto: Weber Seragini

Diretoria de Investimentos e atuaria
Eliezer Antonio da Silva - Gestor de Investimentos e Atuaria

Rogério da Silva Guedes - Gerente de Investimentos e Atuaria
Bruno Paiva de O. P. Silva - Analista previdenciario - Atuario

Eduardo A. C. B. Cordeiro - Analista previdenciario - Economista

Comité de Investimentos

Eliezer Antdnio da Silva - Presidente do Comité
Arlane Gomes Ferreira — Membra do Comité
Erick Marinho da Silva - Membro do Comité
Diego Stefani — Membro do Comité

Lais Alencar Bezerra — Membra do Comité
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Inflacao

A taxa de inflagdo anual nos EUA subiu pelo segundo més consecutivo, atingindo
2,7% em novembro de 2024, em comparacido com 2,6% em outubro, conforme
previsto. Esse aumento é parcialmente atribuido aos efeitos de uma base de
comparacao baixa do ano anterior. Os custos de energia registraram uma queda
menor (-3,2% em relacao a -4,9% em outubro), impulsionada principalmente pela
gasolina (-8,1% em comparacdo a -12,2%) e pelo 6leo combustivel (-19,5%
contra -20,8%). Por outro lado, os precos do gas natural subiram 1,8%, em
comparagao com 2% no més anterior. A inflagdo também acelerou nos alimentos
(2,4% contra 2,1%), enquanto a queda nos precos de veiculos novos foi menor
(-0,7% contra -1,3%). Por outro lado, a inflagdo desacelerou para moradia (4,7%
contra 4,9%) e transporte (7,1% contra 8,2%), com os pregcos de carros e
caminhdes usados continuando a cair (-3,4%, inalterado em relagdo a outubro).
Mensalmente, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu 0,3%, o maior
aumento desde abril, ligeiramente acima dos 0,2% de outubro, conforme
previsto. O indice de moradia aumentou 0,3%, representando quase 40% do
aumento total.

A taxa de inflacdo anual do nucleo do indice de Precos ao Consumidor, que
exclui itens como alimentos e energia, permaneceu em 3,3% em novembro de
2024, o maior nivel em trés meses, inalterada em relacdo a outubro e setembro.
Os numeros ficaram alinhados com as expectativas do mercado. Em base
mensal, os precos do nucleo do consumidor subiram 0,3% em novembro,
mantendo o ritmo dos trés meses anteriores e de acordo com as previsoes.

A inflagdo anual do indice de Gastos com Consumo Pessoal (PCE) nos EUA
acelerou pelo segundo més consecutivo, atingindo 2,4% em novembro de 2024,
em comparagao com 2,3% em outubro, embora abaixo das expectativas de
2,5%. A inflacdo anual do nucleo do PCE manteve-se inesperadamente em 2,8%
em novembro de 2024, o mesmo valor de outubro, enquanto as previsdes
apontavam para uma alta de 2,9%.

As projecbes atuais sugerem que o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) de
dezembro de 2024 pode atingir uma taxa anual de 2,9%, indicando uma
aceleracédo em relacao aos 2,7% registrados em novembro.
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Juros

Quase todos os membros do Federal Reserve avaliaram que os riscos de
alta para a perspectiva de inflacdo aumentaram, devido a leituras recentes
de inflagdo mais fortes do que o esperado e aos possiveis efeitos de
mudancas potenciais na politica comercial e de imigragdo, conforme
mostrado nas atas da reunido do FOMC de dezembro de 2024. Os
participantes projetaram que a inflagdo continuaria se movendo em diregcao
a 2%, mas reconheceram que o0 processo poderia levar mais tempo do que
o esperado anteriormente. Varios membros expressaram preocupacoes de
que o processo desinflacionario poderia ter estagnado temporariamente ou
alertaram para o risco de uma demora maior. Além disso, os dirigentes
notaram que o Fed estava em um ponto ou proximo do ponto em que seria
apropriado desacelerar o ritmo de afrouxamento da politica monetaria.
Muitos participantes também sugeriram que uma variedade de fatores
ressaltava a necessidade de uma abordagem cautelosa nas decisbes de
politica monetaria nos proximos trimestres. O Fed anunciou outro corte de
25 pontos-base na taxa dos fundos federais em dezembro, para o intervalo
de 4,25%-4,5%, e sinalizou apenas dois cortes de taxa em 2025,
totalizando 50 pontos-base.
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Bolsas

Wall Street encerrou um ano extraordinario para o mercado acionario dos
Estados Unidos, impulsionado a maximas histéricas pelo boom da inteligéncia
artificial (IA) e pelos primeiros cortes nas taxas de juros do Federal Reserve
(Fed) em trés anos e meio. Em 2024, o Nasdaq subiu quase 30%, enquanto o
indice S&P 500 registrou um ganho de mais de 23%, marcando o melhor
desempenho em dois anos desde 1997-1998. O indice blue chip Dow Jones
registrou um avango de quase 13% no ano.

O ano de 2024 foi marcado por conflitos geopoliticos cada vez mais intensos,
uma eleicao presidencial nos EUA e especulagdes sobre o caminho da politica
do Fed no proximo ano. Olhando para 2025, os mercados financeiros estao
precificando cerca de 50 pontos-base de cortes adicionais nas taxas de juros
pelo Fed, com os investidores monitorando valuations exagerados e incertezas
em torno das politicas tributarias e tarifarias do governo do presidente eleito
Donald Trump.

O grupo de agbes conhecido como “As Sete Magnificas” impulsionou o S&P
500 durante a maior parte de 2024, mas apenas uma delas conseguiu um lugar
no podio das trés acdes com melhor desempenho do ano — e nem mesmo
conquistou a medalha de ouro. Surpreendentemente, as trés acdées com pior
desempenho incluiram um lider de mercado em tecnologia.

As acbes de inteligéncia artificial foram responsaveis por grande parte dos
ganhos de 2024. As acdes da Nvidia subiram 171%, enquanto as da Broadcom
aumentaram 108%. No entanto, incertezas aguardam os mercados este ano.
Os investidores terao que lidar com as politicas da nova administracao Trump,
possivelmente com taxas de juros mais altas do que o esperado, o que, por
sua vez, mantera os rendimentos do Tesouro elevados, entre outros ventos
contrarios. Tudo indica que o inicio de 2025 pode ser turbulento.

——
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PIB

Conforme os dados mais recentes, a economia dos EUA cresceu a uma taxa
anualizada de 3,1% no 3° trimestre de 2024, superior aos 2,8% da segunda
estimativa e acima dos 3% registrados no 2° trimestre. Esta € a maior taxa de
crescimento até agora neste ano. Os gastos pessoais aumentaram no ritmo
mais rapido desde o 1° trimestre de 2023 (3,7% contra 3,5% na segunda
estimativa), impulsionados por um crescimento de 5,6% no consumo de bens
(inalterado em relacédo a segunda estimativa) e um gasto robusto em servigos
(2,8% contra 2,6%). Além disso, o investimento em ativos fixos subiu mais do
que o previsto (2,1% contra 1,7%). O investimento em equipamentos disparou
(10,8% contra 10,6%), enquanto as estruturas (-5% contra -4,7%) e o
investimento residencial (-4,3% contra -5%) cairam. O crescimento dos gastos
do governo também foi revisado para cima, para 5,1% (contra 5%). Além
disso, a contribuicido da balanca comercial foi menos negativa (-0,43 pp
contra -0,57 pp na segunda estimativa), com exportagdes (9,6% contra 7,5%)
e importacdes (10,7% contra 10,2%) revisadas para cima. Por outro lado, os
estoques privados subtrairam 0,22 pp do crescimento, em comparagao com
uma queda de 0,11 pp na segunda estimativa.

Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego nos Estados Unidos subiu para 4,2% em novembro de 2024,
em comparagédo com 4,1% no més anterior, em linha com as expectativas do
mercado. O numero de pessoas desempregadas aumentou em 161.000, totalizando
7,145 milhdes, enquanto o nivel de emprego diminuiu em 355.000, chegando a
161,141 milhdes. Enquanto isso, a taxa de participacdo na forga de trabalho caiu
ligeiramente para 62,5% em comparagdo com 62,6%, € a relacdo emprego-
populacdo diminuiu para 59,8%, ante 60%. A taxa de desemprego de dezembro

deve se manter estavel em 4,2% quando o governo divulgar seu relatorio mensal de
empregos, igualando o numero de novembro, mas ligeiramente acima dos 4,1% de
outubro e setembro. Os economistas preveem que a economia dos EUA adicionou
153.000 empregos em dezembro, muito abaixo dos 227.000 empregos adicionados
em novembro.
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Inflacao

A taxa anual de inflagdo na Zona do Euro acelerou pelo terceiro més
consecutivo, atingindo 2,4% em dezembro de 2024, a taxa mais alta desde
julho, comparada a 2,2% em novembro e em linha com as expectativas,
mostraram estimativas preliminares. Esse aumento no final do ano era
amplamente esperado devido aos efeitos de base, ja que as quedas
acentuadas nos pregos de energia do ano passado nao estdo mais sendo
consideradas nas taxas anuais. Os pregos da energia aumentaram pela
primeira vez desde julho (0,1% contra -2% em novembro) e a inflagéo acelerou
para os servicos (4% contra 3,9%). Por outro lado, a inflacdo permaneceu
estavel para alimentos, alcool e tabaco (2,7%) e diminuiu para bens industriais
nao energéticos (0,5% contra 0,6%). Considerando as maiores economias do
bloco, a inflagdo aumentou na Alemanha (2,8% contra 2,4%), Franca (1,8%
contra 1,7%) e Espanha (2,8% contra 2,4%), mas desacelerou na Italia (1,4%
contra 1,5%). Enquanto isso, 0 nucleo da inflagdo, que exclui os pregos de
energia, alimentos, alcool e tabaco, permaneceu estavel em 2,7%. O BCE
espera que a inflagdo volte a meta de 2% até o final do ano.

No Reino Unido, a taxa anual de inflagdo aumentou pelo segundo més
consecutivo, chegando a 2,6% em novembro de 2024, ante 2,3% em outubro,
conforme previsto. E a taxa de inflagdo mais alta em oito meses, com os precos
subindo a um ritmo mais rapido em lazer e cultura (3,6% contra 3% em
outubro), principalmente em taxas de entrada para eventos de musica ao vivo,
teatros e jogos de computador; habitagdo e servigos essenciais (3% contra
2,9%), especialmente os aluguéis reais de moradias; e alimentos e bebidas nao
alcodlicas (2% contra 1,9%). Além disso, os precos de transporte cairam muito
menos (-0,9% contra -1,9%), pois os efeitos de alta dos combustiveis e carros
usados foram parcialmente compensados por um efeito de baixa nas tarifas
aéreas. Enquanto isso, a inflacdo dos servicos permaneceu estavel em 5%. Em
comparagao com o més anterior, o IPC subiu 0,1%, menos que os 0,6% em
outubro e em linha com as previsdes. O nucleo do IPC subiu 3,5% no ano, ante
3,3% em outubro, mas abaixo das previsdes de 3,6%. No més, os precos do
nucleo permaneceram estaveis.
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Juros

O Banco Central Europeu (BCE) decidiu cortar suas taxas de juros principais
pela quarta vez neste ano, em 25 pontos-base, em dezembro de 2024,
conforme esperado. Esta medida reflete uma perspectiva de inflacdo mais
favoravel e melhorias na transmissao da politica monetaria. Espera-se que a
inflacdo diminua gradualmente, com previsdes de 2,4% em 2024, 2,1% em
2025 e 1,9% em 2026. A inflacdo subjacente, excluindo energia e alimentos,
também deve cair, com uma meta de 2% no médio prazo. Apesar do
afrouxamento das condicdes de financiamento devido aos cortes nas taxas,
os custos de empréstimos permanecem apertados devido aos aumentos
anteriores que ainda afetam os empréstimos existentes. A recuperacao
econdmica projeta-se mais lenta do que antes, com crescimento esperado de
0,7% em 2024, 1,1% em 2025 e 1,4% em 2026. O BCE permanece focado
em garantir que a inflacdo retorne a meta de 2% e ajustara suas politicas com
base nos dados recebidos, sem se comprometer com um caminho fixo para
as taxas.

O Banco da Inglaterra manteve a taxa
basica de juros em 4,75% durante sua
reunidao de dezembro de 2024, em
linha com as expectativas do mercado,
ja que o indice de pregos ao
consumidor, o crescimento dos salarios
e alguns indicadores das expectativas
de inflagdo aumentaram, elevando o
risco de persisténcia da inflacdo. No
entanto, trés membros preferiram
reduzir a taxa de juros em 25 pontos-
base para 4,5%, devido a demanda
fraca e ao enfraquecimento do
mercado de trabalho. O banco central
reforcou que uma abordagem gradual
para a remoc¢ao da restricdo da politica
monetaria continua apropriada e que a
politica monetaria precisara
permanecer restritiva por tempo
suficiente até que os riscos de a
inflacdo retornar de forma sustentavel
a meta de 2% no médio prazo
diminuam ainda mais. O banco central
continuara decidindo o grau apropriado |
de aperto monetario nas proximas

reunioes. ‘
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PIB

O Produto Interno Bruto (PIB) na Zona do Euro expandiu 0,40% no terceiro
trimestre de 2024 em relacdo ao trimestre anterior. Principal economia do
bloco europeu, a Alemanha cresceu 0,1% no 3° trimestre de 2024 em relacéo
ao trimestre anterior, abaixo da estimativa inicial de alta de 0,2%, e se
recuperando ligeiramente de uma contracdo de 0,3% no periodo anterior. A
economia francesa cresceu 0,4% no 3° trimestre de 2024 em relacao ao
trimestre anterior, alinhando-se com as estimativas iniciais e acelerando em
relacdo ao crescimento de 0,2% no periodo anterior, enquanto a Italia
estagnou no 3° trimestre de 2024 em relagdo ao trimestre anterior,
desacelerando em relagao ao avancgo de 0,2% no segundo trimestre, em linha
com a estimativa preliminar. J& as economias de Portugal e Espanha
expandiram 0,20% e 0,8%, respectivamente, no 3° trimestre de 2024 em
relacdo ao trimestre anterior.

A economia britanica estagnou no terceiro trimestre de 2024 em relacao ao
trimestre anterior, abaixo da estimativa inicial de aumento de 0,1%. Em termos
anuais houve um aumento de 0,9% no 3° trimestre de 2024, abaixo da
estimativa anterior de 1%, mas ainda assim o maior crescimento desde o 1°
trimestre de 2023.
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Bolsas europeias

As agdes europeias ganharam apenas 5,6% em 2024, bem abaixo da média de
16% que o indice alcancou em todos os anos positivos desde seu lancamento em
1998, de acordo com dados compilados pela Bloomberg. No 4° trimestre, o
DAX40 (Alemanha) encerrou o periodo com alta de 3,03% enquanto o CAC 40
(Franga) seguiu caminho oposto e fechou o trimestre com queda de 3,39%.

O FTSE 100 de Londres, outra importante bolsa europeia, encerrou o trimestre
com queda de 0,79%.

Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego na zona do euro se manteve estavel em 6,3% no més
de novembro de 2024, confirmando a minima histérica registrada pela
Eurostat, a agéncia oficial de estatisticas da Unido Europeia. Esse dado
reflete uma continuidade na tendéncia de estabilidade do mercado de
trabalho na regido, surpreendendo analistas e especialistas, que haviam
previsto exatamente esse resultado. O numero de desempregados na regiao
foi estimado em 10,819 milhdes, e a leve queda em relacdo ao més anterior
pode ser vista como um sinal positivo, embora moderado.

A taxa de desemprego do Reino Unido foi de 4,3% de agosto a outubro de
2024, inalterada em relacdo ao periodo anterior e alinhada as expectativas. A
taxa permaneceu no nivel mais alto desde os trés meses encerrados em
maio, impulsionada por um aumento no numero de pessoas desempregadas
por até 12 meses.
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Inflacao

A taxa de inflacdo anual da China caiu para 0,1% em dezembro de 2024, de
0,2% no més anterior, alinhando-se com as estimativas de mercado e marcando
o menor valor desde marco. O ultimo resultado destacou os crescentes riscos
de deflacdo no pais, apesar das medidas de estimulo do governo e da postura
de politica monetaria de apoio do banco central. Os precos dos alimentos
cairam apdés aumentos nos quatro meses anteriores (-0,5% vs 1,0% em
novembro). Enquanto isso, os pregcos ndo alimenticios aumentaram 0,2% apos
nao mostrarem nenhuma mudanga anteriormente, ajudados por aumentos no
custo da moradia (0,1% vs -0,1%), saude (0,9% vs 1,1%) e educacéao (0,9% vs
1,0%), bem como uma queda mais lenta no custo do transporte (-2,2% vs
-3,6%). Os precos basicos ao consumidor, excluindo alimentos e energia,
aumentaram 0,4% ao ano, o maior em 5 meses, apés um ganho de 0,3% em
novembro.

Juros

O Banco Popular da China (PBoC) manteve suas principais taxas de
empréstimo estaveis pelo segundo més consecutivo em dezembro,
alinhando-se com as estimativas de mercado. A taxa basica de juros de um
ano (LPR), a referéncia para a maioria dos empréstimos corporativos e
residenciais, foi mantida em 3,1%. Enquanto isso, a taxa de cinco anos, uma
referéncia para hipotecas imobiliarias, permaneceu inalterada em 3,6%.
Ambas as taxas permanecem em baixas recordes apos reducdes de taxas
em outubro e julho. A decisao mais recente seguiu uma promessa dos lideres
chineses no inicio de dezembro de aumentar o déficit orcamentario de 2025
para 4% do PIB, o maior ja registrado, para estimular a economia e o
consumo. Também comprometeram-se a mudar a politica monetaria para
uma postura “moderadamente frouxa” no ano que vem, afastando-se da atual
abordagem “prudente” para enfrentar os crescentes desafios na economia.
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Mercado Imobiliario

Os novos precos das casas na China em 70 cidades encolheram 5,7% em novembro
de 2024 em comparagcdo com o ano anterior, apés a queda mais acentuada em mais
de nove anos, de 5,9% no més anterior. Isso marcou o 17° més consecutivo de
quedas, sugerindo que as tentativas continuas de Pequim para mitigar a prolongada
desaceleracao no setor imobiliario, como a reducdo das taxas de hipoteca e a
diminuicdo dos custos de compra de casas, ainda ndo haviam revertido a situacio.

O valor das vendas de novos imoéveis das 100 maiores empresas imobiliarias da
China caiu 6,9% em relagdo ao ano anterior, revertendo um ganho de 7,1% em
outubro.

O Investimento em Iméveis na China diminuiu para -10,40% em novembro, em
comparacao com -10,30% em outubro de 2024, enquanto os precos de propriedades
residenciais na China diminuiram 7,38% em junho de 2024 em relagdo ao mesmo
més do ano anterior

PIB

A economia chinesa cresceu 0,9% no 3° trimestre de 2024, ajustado
sazonalmente, apés um aumento de 0,7% no 2° trimestre. Foi o0 nono periodo
consecutivo de crescimento trimestral, apoiado por iniciativas recentes do
governo destinadas a estimular o consumo, mitigar os riscos de deflagdo e
reverter a desaceleracido no setor imobiliario. No comparativo anual, houve
um crescimento de 4,6% no 3° trimestre deste ano em relagdo a 2023,
segundo dados oficiais do governo, superando ligeiramente as expectativas
dos analistas e mantendo a pressao sobre os formuladores de politicas
enquanto consideram mais medidas de estimulo.

Na politica monetaria, o Banco Popular da China langcou em setembro o maior
pacote de estimulo para a economia desde a pandemia, incluindo cortes
significativos nas taxas de juros e hipotecas. Os planos também incluiram
ajuda para o mercado de ag¢des em dificuldade e medidas para encorajar os
bancos a concederem mais empréstimos a individuos e empresas. Enquanto
isso, o Departamento Nacional de Estatisticas afirmou em um comunicado
que a economia estava “geralmente estavel com progresso constante”,
mesmo diante de um “ambiente externo complicado e severo” e incertezas no
desenvolvimento econémico doméstico.
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PIB

Os ultimos dados indicam que o PIB do Brasil cresceu 0,9% no terceiro
trimestre de 2024 em relacdo ao trimestre anterior, conforme esperado, apds
um avanco de 1,4% no 2° trimestre. Esse crescimento foi impulsionado
principalmente pelo sélido desempenho do setor de servigos (+0,9%), seguido
pela industria (+0,6%), enquanto a agricultura apresentou uma queda de 0,9%.
De acordo com o Ministério da Fazenda, o crescimento de 0,9% coloca o Brasil
na quarta posicao entre os paises do G20, empatado com a China e superando
os Estados Unidos, que registraram um aumento de 0,7%. O Ministério projeta
que o PIB crescera acima de 3,3% em 2024, uma revisao para cima da
estimativa inicial do préprio ministério.

O relatério destaca ainda a significativa expansdo dos investimentos em
maquinas e equipamentos, conhecida como Formacao Bruta de Capital Fixo.
Esse tipo de investimento indica que as empresas estao antecipando uma
expansao futura. O aumento de 0,9% superou a projecdo do Boletim
Macrofiscal de novembro do Ministério da Fazenda, que ainda ndo contava com
os indicadores mais recentes mostrando uma aceleracao na atividade
econdmica.

Este fortalecimento devera resultar em uma revisao para cima na estimativa de
crescimento do PIB brasileiro para 2024, atualmente fixada em 3,3%, refletindo
perspectivas mais otimistas para os setores da industria e dos servicos. Na
comparagao com o mesmo periodo de 2023, o PIB do 3° trimestre de 2024
cresceu 4%, acelerando em relacdo ao aumento de 3,3% registrado no 2°
trimestre.




CENARIO MACROECONONOMICO
NACIONAL

Inflacao

A taxa de inflacdo anual no Brasil ultrapassou o teto da meta de 4,50% e
fechou dezembro de 2024 em 4,83%, pouco alterada em relagdo aos 4,87%
de novembro. A inflacdo desacelerou para habitacido e servicos essenciais
(3,06% contra 4% em novembro), com o custo da eletricidade residencial
caindo 0,37%. Por outro lado, os pregos subiram um pouco mais para
alimentos e bebidas (7,69% contra 7,63%), transporte (3,3% contra 3,11% em
outubro) e despesas pessoais (5,13% contra 4,98%). Em comparagdo com o
més anterior, o IPC subiu 0,52%, acima dos 0,39% de novembro. A maior
contribuicdo de alta veio dos custos de alimentos e bebidas (1,18%) e
transporte (0,67%), destacando-se carne (5,26%), 6leo de soja (5,12%), café
moido (4,99%) e passagens aéreas (4,54%). Em contraste, os precos de
habitacdo e servigcos essenciais cairam 0,56%, liderados por uma queda de
3,19% na eletricidade residencial apoés o retorno da bandeira tarifaria verde
em dezembro, que elimina cobrancas adicionais nas contas. Em 2024, a
inflagao foi de 4,83%, acima dos 4,62% de 2023.
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Juros

O Banco Central do Brasil aumentou a taxa Selic em 100 pontos-base, para
12,25%, durante sua reunido de dezembro de 2024, com a possibilidade de
novos aumentos caso os riscos inflacionarios persistam. A decisao levou em
conta fatores adversos, tanto externos quanto internos, que continuam a
influenciar as projecdes e expectativas de inflacdo. Os diretores destacaram
que a medida é crucial para atingir as metas de inflagcdo, garantir a
estabilidade econémica e promover o pleno emprego.

No cenario doméstico, a atividade econdmica e os indicadores do mercado de
trabalho seguem robustos. Tanto a inflacdo geral quanto a subjacente
continuam acima da meta, o que resultou em revisdes nas projegoes de
inflacdo para 2024 e 2025, agora estimadas em 4,8% e 4,6%,
respectivamente. O Comité também destacou que o ambiente externo
permanece desafiador, principalmente devido as incertezas relacionadas as
perspectivas econdémicas dos Estados Unidos, gerando preocupacdes sobre o
ritmo de desaceleracdo, desinflacdo e a postura de politica monetaria do
Federal Reserve.

O Banco Central informou que, caso os cenarios se confirmem, aumentara a
taxa Selic em 1 ponto percentual nas proximas duas reunides, programadas
para janeiro e margo, que ja serao conduzidos pelo futuro presidente do BC,
Gabriel Galipolo.

Dolar

Diferentemente do observado no 3° trimestre, o dolar
americano apresentou forte valorizacdo no mundo
todo, em particular no Brasil. Em relacao ao real,
houve uma valorizacdo de 13,66%. Em nivel
doméstico, contribuiu para essa alta a desconfianga
dos investidores com o compromisso do governo de
equilibrar as contas publicas, particularmente depois
do anuncio duplo pelo Executivo no fim de novembro
de um pacote de contencao de gastos e de um projeto
de reforma do Imposto de Renda. Ja no cenario
externo, a vitoria de Donald Trump também impactou
na valorizacdo do dodlar frente as demais divisas ao
redor do mundo. As promessas de campanha, que
incluem mais tarifas e cortes de impostos, sao
consideradas inflacionarias por analistas, e isso pode
manter os juros elevados no pais. A propria autoridade
monetaria americana ja sinalizou que fara apenas
mais dois cortes de 25 pontos-base em 2025,
confirmando a quebra das expectativas dos mercados
globais por mais cortes na taxa de juros.
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Ibovespa

O ano de 2024 foi desafiador para o segmento de renda variavel no Brasil,
devido a forte alta do ddlar e a pressao sobre a curva de juros doméstica.
Embora o indice tenha alcangado a maxima histérica de 137 mil pontos em
agosto, o Ibovespa apresentou uma queda constante desde entao,
encerrando 2024 aos 120 mil pontos. Fatores externos influenciaram o
movimento da bolsa, ndo apenas no Brasil, mas em diversos mercados
emergentes. O retorno de Donald Trump a Casa Branca e seus discursos
sobre a conducao da economia a partir de 2025 resultaram em maior cautela
do Federal Reserve em seguir adiante com os cortes de juros nos Estados
Unidos, diante da perspectiva de maior inflagdo com a provavel retomada de
uma linha de governo protecionista na maior economia do mundo.

Na ultima sessao de 2024, o Ibovespa registrou uma variagcao negativa de
13,9 mil pontos em relacdo ao fechamento de 2023. Em termos percentuais,
a perda acumulada no ano foi de 10,36%, confirmando o pior desempenho do
indice da B3 desde 2021, um ano ainda marcado pela pandemia, quando
recuou quase 12%. Esse também foi o pior resultado para a Bolsa brasileira
desde 2015.

Nos meses de outubro, novembro e dezembro, as perdas foram de 1,60%,
3,12% e 4,28%, respectivamente, configurando o pior desempenho para o
ultimo trimestre desde a crise global de 2008. No ultimo trimestre de 2024, a
variagdo negativa do indice foi de 8,74%, superando a queda de 7,59%
registrada no quarto trimestre de 2014, durante a reeleicdo da entao
presidente Dilma Rousseff.
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Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 6,1% no trimestre encerrado em
novembro de 2024, a menor ja registrada, comparada aos 6,6% no trimestre
movel até agosto, em linha com as expectativas do mercado. Esse resultado
reforca o forte desempenho do mercado de trabalho brasileiro, impulsionado
pelos elevados gastos governamentais, que estimularam o consumo e
aumentaram a demanda por capacidade produtiva, em sintonia com o sinal do
banco central de elevagctes acentuadas nas taxas de juros no inicio do proximo
ano. A populagcdo desempregada diminuiu 7%, totalizando 6,8 milhdes, o
menor nivel desde o final de 2014. Paralelamente, o emprego liquido aumentou
1,4%, atingindo 103,9 milhdes, um novo recorde histérico. Além disso, os
salarios médios mensais cresceram BRL 22, chegando a BRL 3.285.

Comércio Exterior

O superavit comercial do Brasil
encolheu 48,5%, chegando a US$
4 8 bilhdes em dezembro de 2024,
devido ao aumento das importacoes
e a queda das exportagdes, embora
tenha superado as expectativas de
um superavit de US$ 3,9 bilhdes. As
exportacbes cairam 13,5% em
relacao ao ano anterior, totalizando
US$ 24,9 bilhdes, impulsionadas por
uma queda de 34,8% nos
embarques da industria extrativa,
para US$ 5 bilhdes, e uma reducao
de 23,2% nas exportacdes
agricolas, para US$ 3,98 bilhoes.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

Enquanto isso, as importacdes RTEIRA DE TRABAI
aumentaram 3,3%, alcancando US$ CARTEIRA DE TRABALHO
20,1 bilhdes, lideradas por um E

aumento de 3,3% nas compras de PREVIDENCIA SOCIAL

produtos manufaturados, para US$
18,64 bilhdes, e um salto de 25,1%
nas importagdes agricolas, para
US$ 0,47 bilhao.
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Apesar do més de dezembro a performance de nosso portfélio ficar abaixo da
meta, a meta atuarial do exercicio de 2024 foi entregue com sucesso! O més de
dezembro foi bem desafiador para os investidores, pois apesar das bolsas
internacionais fecharem no campo positivo, os ativos com marcacdo a mercado
doméstico fecharam fortemente para baixo. Muitos fundos de indices Anbima
como IMAB e IRFM, sofreram com a alta dos juros futuro, além disso, os fundos
de agcbes domeéstica também amargaram as fortes quedas de nossa B3. Porém,
boa parte de nossa carteira € composta de ativos com marcacido na curva e
temos pouca participacdo em fundos de acdes domésticas e isso fez com que o
nosso portfolio honrasse com suas obrigacdes atuariais. Desta forma, nosso
portfélio rentabilizou neste més de dezembro apenas +0,73% frente a uma meta
atuarial de +0,94%. Porém no ano, o nosso portfolio entregou +12,20% frente a
uma meta anual de +10,24%. Em termos reais, a nossa meta foi de IPCA+5,16%
e o portfolio entregou IPCA+7,03%, o que equivale a 117% da meta do exercicio
em termos nominais.

Neste ano o Comité de Investimentos do IPRESB de forma fundamentada e
cautelosa optou em alocar um pouco mais em fundos de investimentos que
acompanham as bolsas americanas, em especial, em fundos com participacao
nas empresas de tecnologia e inteligéncia artificial. Esta estratégia foi muito
assertiva, dado que a politica monetaria dos EUA manteve o seu curso estimado
pelos agentes econémicos no inicio de 2024, fato este que ndo ocorreu em
nossa politica monetaria, onde o nosso BACEN reduziu, parou e voltou a subir a
nossa SELIC meta no ano de 2024. Fatores exdgenos elevou o preg¢o do dolar, o
DXY que € uma métrica que quantifica o dblar versus a uma cesta de moedas
fortes iniciou o exercicio em 101,33 pontos e encerrou em 108,49, um aumento
de +7,07% muito em funcéo da vitéria do candidato republicano a Casa Branca.
Além disso, os fatores endogenos também fortaleceram a moeda americana por
aqui, no ano o délar subiu +27,45% frente ao nosso real. Tudo isso contribuiu
para que a nossa carteira de investimentos no exterior puxasse fortemente a
nossa performance para cima. Além disso, o Comité de Investimentos seguiu
comprando mais NTN-B’s e todas elas com taxas muito acima de nossa meta
atuarial. Iniciaremos o ano de 2025 com mais de R$3Bi alocados nas NTN-B’s.
Dado o contexto acima, nosso portfolio obteve os seguintes resultados:
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Carteira de Renda Fixa (art. 7)

Nossa carteira de TPF fechou o ano correspondendo cerca de 83% de nosso
PL, performando +1,01% no més de dezembro. Neste ultimo trimestre de
2024 as NTN-B’s com vencimentos em anos impares pagaram para 0 N0SSO
instituto R$42.514.635,57 na forma de cupons. O Comité segue convicto que
as NTN-B’s sdo os ativos mais adequados para o nosso portfélio dado o seu
risco, possibilidade de marcacdo na curva, fluxo de cupons e total aderéncia
a0 NOSSOo passivo.

Os fundos do art.7, |, b, que alocam 100% de seu PL em TPF, que
representam cerca de 3,3% de nosso PL como os fundos da Caixa Alianga,
Trend da XP e BB, todos indexados ao CDI entregaram 0,91%, 0,85% e
0,89%, respectivamente.

O fundo enquadrado no artigo 7, lll, a, como o TMJ IMA-B RF e o Rio Bravo,
que possui risco de crédito misto representando cerca de 1% de todo nosso
PL performaram +2,11% e -0,38%, respectivamente

Ja os fundos de crédito privado do art.7, V, a, que representam cerca de 0,2%
de nossa carteira como os fundos Incentivo Multissetorial || e GGR Prime
entregaram este més +0,65% e -0,66%, respectivamente.

Carteira de Renda Variavel (art. 8)

Nossa carteira de fundos de acdes € composta por apenas 4 fundos de
investimentos. Todos os nossos fundos neste artigo estdo enquadrados, e os
seus gestores e/ou administradores estdo presentes na Lista Exaustiva e,
portanto, apesar da volatilidade apresentada por esta parte de nosso portfélio,
os fundos sdo ativos sadios com prestadores de servicos de boa reputacdo no
mercado. Por se tratar de uma carteira de agdes esta categoria nao possui o
risco de crédito, porém esta exposto ao risco de mercado onde a marcagao do
preco de suas cotas varia ao sabor dos ventos da macroeconomia. Dado o
contexto descrito acima, neste més a carteira de agcdes que corresponde cerca
de 3,24% de nosso PL entregou -4,84%, ficando abaixo de seu benchmark.

Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9)

Os ativos de renda variavel global de nosso portfdlio com uma representatividade com
cerca de 4% de nosso PL alocados em 9, Il e 9, lll com uma correlagéo inversa ao nosso
Real entregaram +1,08% e +2,93%, respectivamente.
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Carteira de Fundos Estruturados (art. 10)

A carteira de fundos multimercados que representa cerca de 1,53% de nosso
PL, nos puxou para baixo em -1,76%. Ja os fundos de participacao (Art.10, Il),
que representam cerca de 1,37% de nosso portfélio performaram -0,06% neste

Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11)

Os fundos de investimentos imobiliarios que representam cerca de 0,5% de
todo nosso portfélio entregaram -0,17%. Neste trimestre o fundo Caixa
logistica pagou (amortizacdo + dividendos) R$5.063,49 e o fundo INFRA
pagou na forma de dividendos R$115.526,55.

Fechamento do Portfélio no meés

Desta forma, nossa performance para o ultimo més do ano ficou em
+0,73%, acumulando uma rentabilidade no ano de 2024 em +12,20% e
fechando com um PL de R$ 3.625.307.593.31.
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Relatoério Analitico
Retorno e Meta Atuarial - DEZEMBRO 2024

Evolugdo

Enquadramento da fesolulo CMNA® | enquadramento | % da Cartelra Rariion per % da Carteira T i Pt
ml mmmm Wi BT - 300 TR B0 Teaass Marosal
Titulos Publcos Federais Art. 781 a B3.40% 100,00% / 60.00% Efundo MY - Gersl
Fundo RF - 100% Tit do Tesouro Nacional Art 74,1, "b" 3,34% 100,00% / 10,00% e
Funda RF - Geral Art. ¥l 2 1,00% 60,00% /  3,00% =R
Fundo RF - FIDC - Direitos Credtonios Art. TRV, 2 0, 18% S.00% / 1.00%
Funde RV - Agbes Geral Art. 81,1 3,24% 30.00% / B.00% e A e
Funda RV - Invest no Exterior - FI no Exterior Art. 9,0 1.06% 10,00% / 3.00% s BV - vt e Eiteriar - 1 BDR MIVEL |
Fundo RV - Invest no Exterior - FI BOR NIVEL | Art 9t Bl 0.97% 10.00% / 1.00% Wiungg KV Sutrerssi
Fundo RV - Multimercado Art. 109, | 1,53% 10,00% / B.00% R O T e ——
Fundo RV - FIP - Partopaches Art. 108, 1l 1.37% 5.00% / 2,00% P
Fund RV - FIl - Imobilidrio Art. 11¢ 0,51% S.00% /  1,00%
ACOMPANHAMENTO DE RECURSOS NO ANO
Pagamento de Crescimento P.L. - Rend Médio
Periodo Recursos Contribuigbes Sasaiides Comprev Rentabilidade Mensal Fe—— ——
Janeire RS 3.096.293.06623 | RS 3265185391 | RS 18.637.918,39 | RS €03.004,24 | RS 24.487.115,01 1,13%
Fevereno RS 314694131332 |RS 3213171253 [ RS 19.359.197.12 | RS 1.000.240,36 | RS 3223937588 LE4% | 0.96%
Marco RS 3.200 26190150 [ RS 3281482576 [ RS 19.792 364,32 | RS 10.708.523,34 | RS 33.149.871.30 1,76%
|Abei RS 3.227.084.576.32 [ms 13.048.860,77 [ RS 30157 863,00 | RS 1.130.553,30 | RS 11.400.951 68 0.77% |
Maio RS 3273 843 060,33 | RS A1555.865.71 | RS 20.352 248 11 | RS 6.774137,24 | RS 19,053 506,43 w 08T%
Junha RS 3.336.119.852.66 [ RS 33.675.015,02 [ RS 20.564.713.92 | RS 5.520.084,87 | RS 44 656.833,14 1,90%
Jube RS 3.376.131.687.54 [ RS 3367263107 [ RS 20,828 309,65 | RS 1B62518.28 | RS 30.219.289.57 1,20%
|Agoste RS 1430 74066182 | RS 21692 46917 | RS 21023977 82 | RS 1.064 394,75 | RS 36.849.712 98 0.21%
[Setembno RS 3458974 615,52 | RS 331654 038 66 | RS 21.190.860.53 | RS 1.380.203.95 | RS 14 955.392 72 E
[Outubro RS 3.512.994.48450 [ RS 33.735.882.80 | RS 21.377.01853 | RS 1.815.807,78 | RS 41.139.008.27 1,56%
Novembro RS 3.554.132678.90 [RS 66.615.592.52 [ RS 42.030.015.58 | RS 115357499 | RS 49.363.513.42 117% 111%
Derembro RS 1625 307 593 31 | RS 331,705 88062 | RS . T45 548 71 | RS 1599 135 46 | RS 25 BE4 218 TS
DESEMPENHO E INDICADORES
. IPCA IPCA+5,16% a.a. (ACUMULADO) DESEMPENHO DO PORTFOLIO
MENSAL ACUMULADO MENSAL ACUMULADO RENDIMENTO MENSAL ACUMULADO RENTAB. MEDIA
laneiro 0.42% 0,42% 0.84% 0.80% 0.80% 0.80%
fevereno 0,83% 1,35% 1,25% 1.04% 1,85% 0,92%
Margo 0.16% LAD% 0.56% L05% 2.94% 0.97%
|abed 0,38% 1,80% 0.80% 0.36% 3% 0.82%
Mag 0,46% LI1T% 0.88% 0,90% 4,26% 0.84%
Junha 0,21% 2.48% 061% 1.36% ﬁ 0.93%
Julho 0. 38% 1ET% 0,80 0.91% 0.93%
lagoste -0,02% 2.85% .40% 1.09% 7.91% 0.96%
[Setembro 0,84% Lu% 0.86% 0,84% B.39% 0,90%
[outubro 0,56% 3,88% 0,96% 1,19% 5.74% 0.93%
Novembro 0.39% 4,29% 0.81% 141% 11.35% 0.98%
Derembro 0,52% 4,83% 0,94% 0,73% 12.20% 0,96%
INDICADORES DE REFERENCIA
INDICADOR MEs ACUMULADO

IBOVESPA -4 JE% -10,36%

] 0,93% 10.87%

DOLAR 1.09% 17.91%

IPCA 0.51% 483

blicidade 5 Carteira de Invests

miés. A partir do més 06/2022, iremos utilizar a5 APR's , sobre as

Processo: n® 049/2024 contrato 21/2023. Valor referente 30 COMPRIV conata Regime Geral/Municipais e

1 155 - SCHROOER SUSTENTABILIDADE AQOES GLOBAIS FIC FIA)

«IEeo 156 - GENIAL M3 US GROWTH FIC FIA I foram efetuados o resgate mas por motivo da carencia de|
reigate 03 meimos somente foram creditado na C/C. no dia 02/01 e 03/01/202%5 respectivamente.

- O3 Fumnd

do CADPREV. O Instituto possul contrato com a empresa Nelogica Sistemas de
Leda, CNP) 05 898.757/0002-49 pelo periodo de 25/07/2022 3 24/07/2023, Valor: RS 1.359,81 mensal.

RESUMO DAS INFORMACOLS Exte relatinio viss das
RECURSD NO INICID DO EXERCICIO. RS 306163253213

TOTAL DE RECURSDS INVESTIDOS + SALDD EM CONTA CORRENTE RS 36253075931 31 pelo sis

TOTAL DAS CONTRIBUICDES RS 40067115905

TOTAL DE RENDIMENTOS ] I71.3TR 805,19

VARIACAD DO P.L 18,41% =
VAL TA ATUARIAL ACUMULADA [IPCA + 5,16% 2.3) 30, 24%| Erduals & juros
RENDIMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM % ACUMULADD 12 0%

CUMPRIMENTO DA MIETA ATUARIAL NO PLRIODO 119%.

a3 informagdes do

agbes dos fund

dao IPRESE, d
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O Comité segue com um manejo mais conservador buscando alocar
majoritariamente em titulos publicos federais enquadrados no art. 7, |, a da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional 4.963/21. Como podemos
observar no ultimo relatorio trimestral (ata de N°21 de 24/10/24) houve um
incremento neste artigo de aproximadamente R$42M em relacdo ao trimestre
passado.

Distribuicao de Recursos por Enquadramento Legal
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Figura 01 — Distribuicdo dos recursos garantidores por segmento da 4.963/21.
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Seguimos como 0 nosso principal parceiro o Tesouro Nacional além de bancos
e Asset’'s de grande reputacao sendo os maiores distribuidores de ativos no
universo dos RPPS.

Distribuicao de Recursos por Gestor

Percentual Alocado

0,008 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00% 80,00% 90, 00%
ritulos Publicos MMM 23,11%
CEF - 3,56%

BB Gestdo - 2,21%
Schroder - 1,92%

Rio Bravo ' 1,51%

Gestor

Plural Investimentos ' 1,46%
AZ Quest ' 1,08%

Santander ' 1,05%

outros Y- 4,12%

Figura 02 — Distribuigdo dos recursos garantidores por gestores.
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A nossa principal estratégia segue sendo o “IPCA+” estratégia que esta
fortemente correlacionado ao nosso passivo. Note que na ultima reunido de
2024 o Comité deliberou pelo resgate de R$118M dos fundos de acgdes
domésticas e globais destinado estes recursos para o CDI provisoriamente.

Estratégia de Alocacado

ol

Figura 03 — Distribuigdo dos recursos garantidores por estratégia.
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Risco do portfélio

O risco de nosso portfolio que € medido pelo VaR segue reduzindo. O Value at
Risk amplamente utilizado e prevista em nossa Politica de Investimentos
quantifica a maior perda esperada para um horizonte de 252 dias uteis em um
intervalo de 95% de confianga em condi¢gdes normais de mercado. Trata-se de
uma métrica de risco de natureza estocastica que mede o risco de mercado do
tipo paramétrico. Iniciaremos o proximo ano com um VaR = 1,58%.

Variagao do Risco do Portfdlio
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Figura 04 — Variagao do risco do portfélio nos ultimos anos.




