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10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Segundo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Res. CMN n° 4.695 de
novembro de 2018, na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operacdo, o RPPS
deverd assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes
tenham sido objeto de credenciamento prévio. Para tanto, ficam aqui estabelecidos os
critérios que disciplinam o credenciamento e procedimento, sem qualquer exclusividade, de
Instituicdes autorizadas perante os érgios que compdem o Sistema Financeiro Nacional, nos
termos da legislacio em vigor, para o exercicio profissional de gestdo, administragdo,
corretagem e distribuigdo de fundos de investimentos que o IPRESB mantém recursos
aplicados, e para aqueles cujo Instituto manifestar interesse em investir.

Este credenciamento se pautard, observando minimamente a Resolugdo do CMN
4.963/2021 e suas alteracbes, pelos critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos,
item 10.1; destacando que, na aplicagio dos recursos, os responsaveis pela gestdo do
Regime Préprio de Previdéncia Social deverdo observar os principios de: seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagio a natureza das obrigacdes de nosso
RPFS e transparéncia.

10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES e outros

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao IPRESB, a instituicdo postulante, quando
solicitada, além de possuir o administrador e/ou gestor do fundo oferecido presentes na lista
exaustiva publicada pelo Ministério da Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho) devera encaminhar a documentagdo para avaliagdo dos principais aspectos
institucionais dos Gestores e Administradores. Essa analise utilizara como parametros os
seguintes pontos:

a) Solidez patrimonial (s&o informagdes institucionais que visam identificar a data de
constituico da entidade, tempo que a instituico administra recursos de terceiros no pais
e seu capital social);

b) Patriménio liquido da instituicio;

c) Volume de recursos administrados ou sob gestdo (informagdes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administracio e performance), de no minimo R$ 10.000.000.000,00 (Dez bilhdes de
reais), aferido pelo ranking Anbima, ainda com a observagao:
| — Serdo excluidos do volume/montante administrados efou gestados os Fundos de
Investimentos que estdo em curso de Plano de Liquidagao;

Il - Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de

Investimentos que nio tenham movimentacio: aplicagdo ou resgate nos ultimos 12 meses

ante sua postulacio a credenciamento;,

Il — Serdo excluidos Fundos de Investimentos no formato de condominio fechado cuja

carteira fomenta projetos embrionarios ainda no performados.

d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administrac&o de recursos de terceiros;

e) Anélise do histérico e tempo de atividade do gestor;

fi Analise do histdrico e tempo de atividade do administrador;

g) Questionario de Duo Diligence da Anbima;

h) Histérico e credibilidade da instituico junto ao mercado financeiro;

i) Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Proprios de Previdéncia Social;

j) Classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais,
como de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle
de investimento;

k) Possuir registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou outro 6rgéo competente;

I) Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;
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m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe lde gestdo efou
administragéo e gestéo de riscos;

n) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestao e administragao;

o) Classificago rating de gestio e administrac@o de fundos de investimentos de acordo com é
classificacio Anbima;

p) Outros critérios poderdo ser definidos pelo Comité de Investimentos por ocasido do
processo de selegdio e credenciamento, no tocante a Fundos de Investimentos A\
iliquidos/estressados que por ora compdem a carteira de investimentos do IPRESB.

N

No que couber, sera procedida andlise nos termos acima para o distribuidor, instituicao
integrante do sistema de distribuicio ou agente auténomo de investimento (AAl), somente i
podera a vir operar com o IPRESB, independentemente da sua forma de remuneragao, além s
da verificagio e certificagio do contrato para o exercicio de distribuicdo e mediacdo do {f.«"('-/
produto ofertado e a regularidade junto a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e
comprovar a distribuicio de Fundos de Investimentos, mediante declaracdo da organizagao \
constando o wvolume distribuido para RPPS's, sendo considerado como apto a .
credenciamento o distribuidor de ativos que ja& tenha distribuido ao menos
R$2.000.000.000,00 (Dois bilhées de reais).

| — Serdo excluidos do volume de Fundos de Investimentos que estdo em curso de Plano
de Liguidacao;

Il - Serdo excluidos do volume distribuidos os Fundos de Investimentos que néo tenham
movimentagdo: aplicagio ou resgate nos ultimos 12 meses ante sua postulagdo a
credenciamento;

Il = Serdo excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja carteira
fomenta projetos embrionarios ainda ndo performados;

IV - Caso o distribuidor/corretora faga a contratagdo de um agente autdnomo de
investimento para prestagio de servicos, para fins de avaliagdo neste edital, serao
consideradas as informagbes do AAIl ou distribuidor final, que de fato presta atendimento
ao IPRESB.

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que n&o contem com recursos do
IPRESB alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverao
atualizar seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagdo do credenciamento nos termos dos
quesitos acima. Para os Administradores efou Gestores de Fundos de Investimentos que ja
contem com recursos alocados pelo IPRESB, na renovacdo do seu Credenciamento deverdo
atender os quesitos acima, no caso de ndo atendimento aos quesitos restara seu
credenciamento passivo. As entidades credenciadas deverdo ter as suas informages
atualizadas e revalidadas na periodicidade estabelecida pela Secretaria de Previdéncia. k

10.2 SELECAO DE ATIVOS

A selecio dos produtos para discussdo no Comité de Investimentos tera como base é
relatério técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, i
divulgado pela Secretaria de Previdéncia, bem como no minimo os seguintes critérios de Z

avaliacdo:

a) Analise das métricas de performance e risco; N,

b) Andlise de aderéncia ao benchmark levando em consideragio se a gestao e ativa ou S e
passiva;
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c) Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natuteza, enquadramento do
produto e anélise do relatério de agéncia de risco (se houver);

d) Anélise da carteira do fundo com relagdo ao benchmark. Quando se tratar de ativos de
créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e vencimento
dos titulos;

e) Reflexdo e debate do cendrio macroecondmico e as perspectivas frente ao ativo objeto; 4

£
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|
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f) Engquadramento.
g) Casos omissos serdo analisados pelo Comité de Investimentos do IPRESB.

11 PRECIFICAGCAO DE ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, '
nos quais o Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com _ /z—
os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA, seguindo o critério de precificagio deﬁ/’" '
marcagio a mercado, mensalmente no minimo, que consiste em atribuir um preco justo a um”
determinado ativo, por lastro de documento habil, seja pelo prego de mercado, caso haja
liquidez, ou seja na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma
eventual negociagio.

™

12 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestio do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Barueri - IPRESB verificara, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo. /

A gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - p
IPRESB sempre farda a comparagio dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdmico,
visando possiveis realocagdes para busca da melhor performance.

Com base nas determinacbes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio
quanto & formulagio e execugio da Politica de Investimentos, resgates e aplicacdes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigbes previdenciarias dos orgaos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do
RPPS.

recursos financeiros e a operacionalizago e aderéncia da Politica de Investimentos do

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, se utilizando

das ferramentas necessarias ao desempenho de suas fungdes e obrigacbes. Ainda dentro de

suas atribuigGes, & de sua competéncia: =

| - garantir o cumprimento da legisla¢do e da Politica de Investimentos; %
Il - avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

lll - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos. _{

W

L.

Compete ao Comité de Investimentos o acompanhamento quanto a aplicagdo dos ;t(
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