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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro
de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e novamente pela
Resolugdo CMN n° 4,604, de 19 de outubro de 2017, doravante denominada simplesmente
“Resolucdo CMN n° 3.922/2010", o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, apresenta o Demonstrativo de sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu 6rgéo superior competente.

A elaboragdo do Demonstrativo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisSes relativo aos investimentos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS's, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros sélidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuaria

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, a)\
solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os .
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, K/ s
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo e gestéo de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagéo risco X retorno. )
Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico,

a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010. %

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagéo aplicavel, sendo os gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las; concomitantemente, ainda que n&o estejam transcritas neste documento. X

e
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro,
composta por 19 paises, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de 2017, em relagao ao anterior e
1,9% na comparagdo anual. Foi o melhor desempenho desde o primeiro trimestre de 2015. 0
consumo das familias contribuiu com 0,2 ponto percentual e a formacgéo fixa de capital com 0,3
ponto. Em base anualizada, o crescimento foi de 2,3%.

Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,6%, na
base trimestral e 1,7% na anual, a da Franga 0,5% e 1,1%, a da ltalia 0,4% e 1,2% e da
Espanha 0,8% e 3%, respectivamente foi de 1,4% o crescimento da economia americana no
primeiro trimestre de 2017, em taxa anualizada. Desde o segundo trimestre de 2016, foi a menor
taxa de expansdo. Além dos gastos dos consumidores, responsaveis por quase 70% da
economia americana, o salto nas exportagdes contribuiu para o resultado.

Em sua reunido, em meados de junho, o comité de politica monetaria do FED, o banco central
americano, decidiu pela segunda vez neste ano elevar a taxa basica de juros, desta feita da
banda entre 0,75% e 1% para 1% e 1,25% a.a. Na ata, as autoridades do FED mostraram-se
divididas sobre o cenario para a inflagéo, ainda abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o
ritmo da alta dos juros no pais. Véarios participantes expressaram preocupagéo de que a atual
fraqueza dos indices de prego pode persistir.

Outra boa noticia foi a recomposicdo das reservas internacionais da China, que atingiram US
3,05 trilhdes em maio, depois de terem recuado no ano passado. Quanto a economia do Japéa
a expansdo no primeiro trimestre de 2017 foi a uma taxa anualizada de 1%, bem abaixo d
previsdo de 2,4%.

3.1.1 RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

O Banco Central Europeu, por exemplo, j& passou a descartar mais cortes nas taxas de juros e
sinalizou que se move cautelosamente na diregdo da saida de seu programa de estimuilos,
enquanto o Banco do Jap&o n&o mostra a intengdo de retirar os que adotou. O banco central
americano, o FED esta bem adiante deles. J& elevou a taxa basica de juros pela terceira vez
desde o final do ano passado, mesmo com a inflagdo do consumidor ainda baixa. Fato que tem
mantido as taxas de juros dos titulos soberanos em patamares ainda muito baixos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt)
passou de 0,92% a.a., no final do primeiro trimestre, para 1,23% a.a., no final do semestre e o
dos titulos do governo aleméo (Bund) de 0,31% a.a., para 0,36% a.a. Ja os titulos de 10 anos do
governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de
2,38% a.a., para 2,37% a.a. e os de 30 anos de 3,02% a.a. para 3% a.a. Nos EUA, as bolsas
voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada melhora da economia. O indice S&P 500
apresentou alta semestral de 8,24%.

i el

No mercado de commodities, o petréleo, o principal produto, ndo teve resultado favoravel.
Mesmo com a acédo da OPEP em reduzir a produgéo, os pregos ndo se elevaram. Muito pelo a3
contrario, o preco do tipo Brent caiu 15,66% no semestre, 0 que muito contribuiu com as baixas /

taxas de inflagdo mundo afora. W @ \
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3.2 CENARIO NACIONAL

Puxada pelo agronegécio, a economia brasileira registrou, no primeiro trimestre deste ano, o
primeiro resultado positivo apés dois anos seguidos de resultados negativos. O PIB cresceu 1%
nesse periodo, em relagéo ao Ultimo trimestre de 2016, embora em relag&o ao primeiro trimestre
do ano anterior a variagao tenha sido de 0,4% negativa.

Pelo lado da oferta, o crescimento do setor agropecuario foi de 13,4%, no trimestre, do setor
industrial foi de 0,9% e o setor de servigos ficou estavel. Pelo lado da demanda, o consumo das
familias caiu 0,1%, os investimentos 1,6% e o consumo do governo 0,6%. As exportagdes, por
sua vez, registraram alta de 4,8% entre janeiro e margo e as importagdes de 1,8%, gerando um
bom saldo da balanga comercial, num contexto de melhoria do cenario global.

O IBC-B, considerado prévia do PIB, apresentou crescimento de 0,41% em julho, na
comparagéo com junho e 1,41% em um ano. O resultado foi melhor que o esperado pelos
analistas e deveu-se a recuperagio do consumo das familias diante da inflagéo e dos juros em
queda. J& em agosto, a produgéo industrial caiu 0,8%, frustrando as expectativas, mas o
faturamento do varejo teve a primeira alta em dois anos com o crescimento de 1,5% no més.

As despesas com os juros nominais totalizaram R$ 206,6 bilhdes, no semestre, enquanto no
primeiro semestre do ano anterior haviam sido de R$ 173,3 bilhdes. Em doze meses os juros
totalizaram R$ 440,3 bilhdes (6,89% do PIB).

No més de maio, o governo registrou, por conta da antecipagdo do pagamento de precatérios e
aumento de despesas, o pior déficit para o0 més desde 1997, inicio da série histérica. Mas em
funcdo da queda da taxa Selic, a despesa com juros deve fechar o ano em cerca de R$ 400
bilhdes, abaixo dos 6,5% do PIB no ano passado e dos 8,4% de 2015.

Em pronunciamento no inicio de junho, o presidente do Banco Central, llan Goldfajn, afirmou
que, sob o ponto de vista histérico o patamar da taxa de juros real (descontada a inflacao) e
baixo e declinante. Na década de 90 estava acima de 20%, na década passada em torno de
10% e nos ultimos anos ao redor de 5%.

Em relacdo ao Balango de Pagamentos, as transagdes correntes acumularam, em doze meses,
terminados em junho, um déficit de US$ 14,3 bilhdes, ou o equivalente a 0,76% do PIB, depois
de ter se superado os US$ 100 bilhdes, em 2014. Os investimentos diretos no pais (IED)
totalizaram US$ 36,3 bilhdes no primeiro semestre, 7,2% acima do registrado no mesmo periodo
do ano anterior. Importante mencionar que na atualidade o investimento direto é responsavel por
financiar o equivalente a 4,5 vezes o déficit externo.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em setembro de 2017 um superavit de US$ 5,17
bilhdées, o maior superavit para o més desde o inicio da série histérica e acumula no ano um
saldo de US$ 53,2 bilhdes, recorde para o periodo.

3.2.1 RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Novamente o fator politico fez a alta volatilidade estar presente no mercado financeiro e de
capitais do Brasil. Que mbém se aproveitou disso foi o investidor estrangeiro, que voltou
durante o semestre a gomprar titulos publicos, sobretudo os de prazos de vencimento mais
longos. Os bons fundamentds macroecondmicos do pais, principalmente a baixa inflagao e as

taxas de juros em queda) fizeram com que o estrangeirg resistisse a crise e apostasse no pais.
(= ! [
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Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis
para os RPPS, o melhor desempenho no més de setembro acabou sendo o do IDkA 20 (IPCA),
com alta de 3,75%, seguido do IMA-B 5+ com alta de 2,40% e do IMA-B Total, com 1,81%. Em
doze meses, o melhor desempenho foi também o do IDKA 20 (IPCA) com alta de 20,78%,
seguido do IRF-M 1+ com alta de 19,22% e do IRF-M Total, com alta de 17,44%.

Para o Ibovespa, a alta no més foi de também expressivos 4,88% e agora acumula no ano uma
alta de 23,36% e de 27,29% em doze meses. Os juros ainda em queda, a evolugéo do PIB
melhor que a esperada e o ingresso de capital estrangeiro, que no més foi de R$ 3,79 bilndes,
elevando o acumulado no ano para cima de R$ 14,7 bilhdes, foram os principais responsaveis
pela alta.

3.3 PERSPECTIVAS DO MERCADO

3.3.1 INTERNACIONAL

Cabe destaque a continuada recuperagéo econdmica da zona do euro. Em setembro, as
empresas da regido cresceram mais rapidamente, num esforco para atender a também
crescente demanda. Mas com a inflagdo ainda abaixo da meta, o BCE, ao manter inalteradas as
taxas de juros nas minimas histéricas, deixou aberta a porta para a adogao de estimulos
monetarios adicionais. E nos EUA, o FED reviu para cima a previsdo de crescimento dos EUA
para 2017, o que pode permitir uma elevagdo dos juros até o final do ano.

3.3.2 NACIONAL

No mercado local, as atengdes estavam voltadas a reunido do Copom, no dia 25 de outubro,
que indicou nova redugdo da taxa Selic. O mercado também estara atento ao que ocorre no
campo politico, sendo que nova denlncia contra o presidente Temer sera avaliada pelos
parlamentares.

Entendemos que, dado o expressivo avango ja ocorrido com os indices que referenciam os
fundos de investimentos em titulos publicos, nos meses recentes, por conta da queda da
inflacdo e da redugdo da taxa Selic, 0 momento é de realizagdo dos lucros obtidos com as
aplicacdes de longuissimo prazo.

3.3.3 EXPECTATIVA DO MERCADO
Conforme consulta em Boletim Focus — Banco Central do Brasil em 20/10/2017, trazemos a {¢* ~
perspectiva dos principais indices do pais para nortear nossas agdes.
Tndices (Mediana Agregado) 207 2018 .
IPCA (%) 3,06 4,02 s
IGP-DI (%) -0,97 4,50
IGP-M (36) -0,87 4,44
IPC-Fipe (%) 2,29 4,38
Taxa de Cambio (RS/USS) 3,16 3,30
Meta Taxa Selic (%a.a.) 7,00 7,00
Divida Liquida do Setor Plblico (% do PI8) S223 55,90
PIB (% do crescimenta) 0,73 2,50
Produgio Industrial (% do ¢rescimento) 2,00 2,73
Balanga Comercial (USSBithGes) 6475 5150 @ J%
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4 ALOCA(;AO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo deste RPPS deverdo observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 e
suas alteragdes mediante estudo do cenério macroeconémico atual e de perspectivas futuras,
com as hipéteses razoaveis de realizagéo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacéo Estratégica para o exercicio de 2018

.: Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7%, |, "a”.
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b"
| F1 Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c" 100,00% 00 0,00% 0,00%
Operagbes compromissadas em titulos TN - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 79, lll, Alinea “a” 60,00% 7,00% 15,00% 60,00%
Fi de Indices Referenciado RF- Art. 79, lll, Alinea “b" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "a" 40,00% 5,00% 10,00% 30,00% s
| F1 de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b" D00 il 2.00% 0,00%
’ Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7%, V, Alinea "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% l
Certificados de Depsitos Bancarios - Art. 79, VI, Alinea "a" 1% D00 Quoa% 0,00% \
| Depdsito em Poupanga - Art. 79, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% )
F| em Direitos Creditérios - sénior Art. 79, VI, "a" 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% \
| F1 Renda Fixa "Crédito Privado’- Art, 72, Vi, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% A
| FI de Debéntures Infraestrutura - #rt ?9 V1I "c 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
1 Fi Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, 1, “a" 2,00% 5,00% 10,00% )}\
'“%: Fl de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 89, |, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
| Fiem Agtes - Art. 82, 1, " 20,00% 2,00% 7,00% 10,00%
‘Renda | FI em Indices de AcBes - Art. 89, Il, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
W Fl Multimercado - Art. 8, Il 10,00% 5,00% 8,00% 10,00% r"r
| Fi em Participagdes - Art. 89, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
| F1imobilidrio - Art. 89, IV, "b" 5.00% 0,00% S,00% 5,00% 2
TR e T [ wmmew | e | som | e "g’ :

P 0
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A estratégia de alocag&o para os proximos cinco anos, leva em consideragédo néo somente o
cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado
da analise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagao Estratégica para os préximos cinco anos

; Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. S00%
| Fi Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" P10  cidid il
=2, .- FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, | "¢" 100,00% 0,00% 0,00%
= | Operagoes compromissadas em titulos TN - Art. 72, I 5,00% 0,00% s
o " Fl Referenciados RF - Art. 79, Ill, Alinea “a" 60,00% R.00% g
| Fi de Indices Referenciado RF- Art. 79, Ill, Alinea “b” 60,00% okt 0,001
FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a" 40,00% 0% 30,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 7%, IV, Alinea “b” 40,00% 0.00% 0,00%
" | Letras imobiliérias Garantidas - Art. 79, V, Alinea b" 20,00% 0,00% ot

B .cificadcs de Depésitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 9,00% 0,00% '

| Depésito em Poupanca - Art. 79, Vi, Alinea "b" 15,00% 0,00% i L.lf)

Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VI, "a" 5.00% 2,00% 5/00% (\ |

| Fi Renda Fixa “Crédito Privado"™ Art. 72, VI, "b" 5,00% 2,00% SR0% \ )
= : Fi de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, VII, "' 0,00% $,00%
FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 89,1, "a" 2,00% 10,00%
__" Fl de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 8, |, "b" 30,00% 0,00% 0,00%
Fl em AcBes - Art. 82, II, "a" 20,00% 2,00% 10,004
| Fl em Indices de Agbes - Art. 89, I, "b" 20,00% 0,00% ,00%
| Fi Multimercado - Art. 8¢, Il 10,00% 7,00% 10,00%

| Fi em Participacdes - Art. 89, IV, "a" 500% L.o0% 5.00%
| Flimobilidrio - Art. 89, IV, "b" G

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB considera os
limites apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos)

e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Sendo observados também a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime. ‘}(

NI /N
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o,
limite de maximo de 82% (oitenta e dois por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobiliarics no mercado secundario (compraivenda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3. 922/2010, e deverdo
ser comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custédia (SELIC), n&o sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, no entanto propomos a limitar-se em
25% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos do Ipresb em renda variavel.

Sio considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n°® 3922/2010 e
alteracdes,, os fundos de investimento classificados como multimercado e os fundos de
investimento em participagbes, - FIPs.

4.3 ENQUADRAMENTO I/\

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB considera gs
limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 e alteragdes, e com
entendimento complementar ao Artigo 21, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugdo CMN n°®
3.922/2010, poderdo manter-se em carteira por até 180 dias as aplicacdes, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Poder&o ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagbes que

apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizacéo e desvalorizagé&o dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha
sido resultado de agéo direta do RPPS.

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB devera seguir as vedagdes estabelecjdas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010

e suas alteracdes, ficando adicionaimente vedada a aqgfsicéo dm @

4.4 VEDACOES E RECOMENDACOES g
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1. Operagdes compromissadas e Depésitos em Poupanga;

2. Aquisi¢do de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco de
crédito;

3. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de
condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregacéo de fungdes na prestagao de
servicos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras
sociedades sob controle comum;

4. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de
créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito
por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle
do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

5. Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagdo contenha a expressdo ‘“crédito
privado”;

6. Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que n&o prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestraimente

e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que néo prevejam em geu
regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se reuna, no minimo,
trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dgs
gestores e das empresas investidas.

8. A classificacdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a
politica de investimentos do fundo.

as diretrizes e normas citadas nas Resolugdes CMN 3.922/2010 e suas alteragdes. As
definicbes e classificagdes dos produtos de investimentos também devem seguir os padrées das
respectivas Resolugdes. Além disso, apesar de nédo obrigatéria, € recomendada a segregacao,
também por empresa controladora, entre as atividades de gestdo e administracéo do fundo,
visando as melhores praticas de governanga.

A

Além das vedacdes impostas nesta Politica de Investimento, o IPRESB devera obedecer todas }

5 META ATUARIAL E DE RETORNO ESPERADO

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no U de 03/02/2005, que

estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Préprios de Previgéncia Social, determina

que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis

por cento) ao ano. Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no calculo

atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com ){
10

o o [P XU

1 ¥
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seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime
Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Para o exercicio de 2018 o IPRESB, considerando a distribuigdo dos recursos conforme a
estratégia alvo utilizada neste Demonstrativo de Politica de Investimentos, e as projecdes que
indicam que o retorno de rentabilidade esperado para o conjunto dos investimentos ao final do
ano de 2018 sera de 6,00% (seis) por cento ao ano, somado a esta a inflagéo aferida pelo IPCA
no periodo, ou seja, superior & taxa de juros maxima admitida pela norma legal.

6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagao dos ativos
sera realizada por gest&o propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB sera propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a / y
responsabilidade do IPRESB, com profissionais qualificados e certificados por entidade
certificagdo reconhecida pelo Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portafja
MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, que contard com Comité de Investimentos como 6rg
participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as
aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de
investimentos junto a este RPPS, conforme item 10 desta DPIN.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, tem ainda a
prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria financeira/investimentos, de acordo com
os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, para prestar assessoramento as
aplicagdes de recursos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragédo da Politica de/ Investimento, que deve /? ¢
submeté-la para aprovagédo ao Conselho de Administracdo, 6rgdo guperior competente para
definicdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregagdo de
funcdes adotadas pelos 6rgéos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governanga corporativa. Deverdo estar certificados os responsaveis pelo
acompanhamento e operacionalizagéo dos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, através de exame de certificagdo organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais, cujo contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS @519, de 4&

24 de agosto de 2011. ) M Q 3
Jﬁm /5 i
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A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR. Esta politica de investimentos estabelece as
diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestado dos recursos, visando atingir
e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangcas futuras nas condigcbes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acoes
e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

¢ Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, &
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas; j

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradore
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocofre
quando um ativo esta com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferencgs
entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele q
o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ativo negociado.

e Risco de Imagem: possibilidade de perdas decorrentes de a instituicéo ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razédo de publicidade negativa, ,
verdadeira ou néo. 3

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO 1'«‘ .

O IPRESB adota 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o célculo do mesmo: 4 '

e Modelo paramétrico;

¢ Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias Uteis. (
7= *
uﬁ%\ /’90:\ y . REE
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Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias de
“volatilidade” abaixo, dentro do periodo analisado, no minimo gquando da aplicagdo da
reavaliagdo destes ativos na marcagdo a mercado (MaM), sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

« Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.

e Segmento de Renda Varidvel: 8% (oito por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deveréo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
opinara pela manutengao, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Sera utilizado para essa avaliagéo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil. Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem,
a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas:

Titulos emitidos por instituicéo ndo X X ;
FIDC X
Titulos emitidos por instituigéo X ¥

Os titulos emitidos por instituigdes n&o financeiras podem ser analisados pelo rating de emissao
ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating. ‘\Q

Posteriormente, sera verificado se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual, superior ou equivalentes a classificaca

minima apresentada na tabela a seguir: p‘" oY
Standa Poors
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA
LF Rating brAA brAA brAA X

I
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma institui¢@o, fundo
de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de
cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagéo do investimento devera ser precedida de uma
analise que evidencie a capacidade do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Barueri - IPRESB em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagéo dos recursos investidos.

7.4 RISCO DE IMAGEM

Risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes das instituicdes terem seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razéo de publicidade negativa, verdadeira
ou ndo. Na ocorréncia desse evento, cabera ao Comité de Investimentos analisar o grau de
comprometimento da credibilidade da instituicao financeira, propondo as medidas/necessarias.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas nesta Politica de Investimentos e em suas evisGes devera
disponibilizadas aos ' interessados, no prazo de trinta dias, contadog de sua aprov ,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdénci
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il lll e IV, paragrafo primeiro e segufdo
e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos 2018 sexa
disponibilizada no site do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri
IPRESB, assim que aprovada e disponivel aos interessados, sem prejuizo de outros canais
oficiais de comunicagao.

9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS \\

Para alcangar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o IPRESB
pautard suas andlises na diversificag@o, considerando as caracteristicas dos investimento
disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o cumprimento de suas o
obrigagdes, buscando o equilibrio financeiro e atuarial. i'“#

A estratégia de diversificacdo estd pautada nos percentuais necessarios para saldar as
obrigagdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior | e
em investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porem com maior

grau de risco e maior volatilidade.

Na Renda Fixa teremos a Gestio com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relagéo ao benchmark adotado para a carteira.

risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira. Os

e 0 L) -

Na renda Variavel buscaremos com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de X
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investimentos no segmento de Renda Varidvel deverdo ser feitos como meta de longo prazo,
nao se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de agdes estiver em baixa, salvo para
adequacéo a Legislacao vigente.

10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria, antes da
realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido
objeto de prévio credenciamento, para tanto fica aqui estabelecido os critérios que disciplinam o
Credenciamento e procedimento, sem qualquer exclusividade, de Instituicoes autorizadas
perante os 6rgdos que compdem o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da legislagao em
vigor, para o exercicio profissional de gestdo, administracdo, corretagem e distribuicao de
fundos de investimentos que o IPRESB mantém recursos aplicados e para aqueles cujo Instituto
manifestar interesse em investir.

Este Credenciamento se pautard, observando a Resolucdo do CMN 3922/2010 e suas
alteragbes, em destaque a Resolugdo do CMN n°® 4.604 de 19 de outubro de 2017, que passou
a vigorar com a seguinte redagdo, em seu “Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios nos termos da
Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢cdes desta
Resolugdo. § 1° Na aplicagéo dos recursos de que trata esta Resolugao, os responsaveis pela
gestdo do regime proprio de previdéncia social devem: | - observar os principios de seguranca, y
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagges e
transparéncia.

10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao Ipresb, a instituigdo postulante, quando solicitado,
devera encaminhar a documentacdo para avaliagdo dos principais aspectos institucionais dos
Gestores e Administradores. Essa andlise utilizara como parametros os seguintes pontos:

a) Solidez patrimonial (sdo informagdes institucionais que visam identificar a data de ¥
constituicdo da entidade, tempo que a instituigdo administra recursos de terceiros no pais e Fdd
seu capital social);

b) Patriménio liquido da institui¢éo; /
c) Volume de recursos administrados e sob gestdo (informacgdes relativas ao montante de |/ '
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, aléem das taxas de i

administragdo e performance), de no minimo R$ 5.000.000.000, (cinco bilhdes)

d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragéo de recursos de terceiros;

e) Analise do histérico e tempo de atividade do gestor;

f) Andlise do histérico e tempo de atividade dministrador;

g) Questionario de Duo diligence da Anbima;

h) Histérico e credibilidade da instituigdo junto\ao

rcado financeiro;
imes Proprios de Previdéncia Social; X
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j) Classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como
de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento;

k) Possuir registro ou autorizag@o para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissao de Valores Mobilidrios ou outro érgdo competente;

I) Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;

m) Ambiente de controles, boas préticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo el/ou
administragdo e gestéo de riscos;

n) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestéo e administragao;

0) Classificagdo rating de gestdo e administrag@o de fundos de investimentos de acordo com
classificacdo Anbima,

p) Outros critérios que poderdo ser definidos por ocasido do processo de selecao e
credenciamento.

No que couber sera procedida andlise, nos termos acima, além do registro do distribuidor,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente autdnomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuigdo e mediagdo do produto ofertado e a
regularidade com a Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM.

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que ndo contem com recursos do Ipresb
alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverao at izar p
seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagdo do credenciamento nos termos dos q ans'
acima.

Para os Administradores e/ou Gestores de Fundos de Investimentos que ja contem gom
recursos alocados pelo Ipresb, na renovagdo do seu Credenciamento deverdo atender os
quesitos acima.

As entidades credenciadas deverdo ter as suas informagdes atualizadas e revalidadas na
periodicidade estabelecida pela Secretaria de Politicas de Previdéncia Social.

10.1.1. SELECAO DE ATIVOS

A metodologia de avaliagdo a ser utilizada pelo IPRESB na selegéo de fundog para aplicagao de )
seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os emi duas categorias: ‘n{.ﬂ g

« Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituigdes financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa e renda variavel; e \ //y ‘
» Os fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo:
Fundo de Investimentos em Participacdo; Fundo de investimento Imobilidrio; Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios; e Fundo de Renda Fixa Crédito Privado;

Os fundos tradicionais, terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pela
rating de gestéo conforme classificagdo. O instrumento para essa classificagéo sera o ranking de
gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela

CVM. ;/\
VLD
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Os fundos estruturados que poderao receber investimentos do IPRESB ser&o avaliados atraves
de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores. Sera utilizado como referencial
basico: o tempo de atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance; e a experiéncia
na gestdo de fundos estruturados. Além da avaliagdo do questionario Anbima, sera feita a
verificagdo do rating junto as agéncias classificadoras de risco.

A selecdo dos produtos para discuss@o no Comité de Investimento terda como base relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pela
Secretaria de Politica de Previdéncia Social, bem como no minimo os seguintes critérios de
avaliagao:

a) Analise das medidas de risco;

b) Analise dos indices de performance;

c) Analise de indices de eficiéncia;

d) Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produto e andlise do relatério de agéncia de risco (se houver);

e) Andlise da carteira do fundo com relagdo & carteira do benchmark. Quando se tratar de
ativos de créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e
vencimento dos titulos;

f) Informagdes claras que permitam a identificagdo dos fatores positivos e negativ 0
investimento, quando se tratar de FIP, Fll e FIDC. .

g) Enquadramento. u/P

Casos omissos, serdo analisados pelo Comité de Investimentos do Ipresb.

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o “\K_
Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios ]
recomendados pela CVM e pela ANBIMA, seguindo o critério de precificacdo de marcagao a
mercado (MaM), que consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo,

seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja na auséncia desta, pela melho
estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagao. p”« :

12 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB ira verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade

Sistemas de Liquidacio e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacéo autorizadas

satisfatéria no horizonte de tempo.
Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
17
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A gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
sempre fara a comparagéo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagéo ao cenario econdmico, visando possiveis
indicagdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no
ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagao e
execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicagbes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicbes previdenciarias dos 6rgdos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, o acompanhamento quanto a aplicagdo dos recursos
financeiros e a operacionalizagéo da Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social

dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB. Ainda dentro de suas atribuigbes, € de sua
competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagé@o e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel dg risco assu
pela entidade;

V - garantir a gestéo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacio sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica.

b

Sao avaliados pelos responséveis pela gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, relatérios de acompanhamento das aplicagdes
e operagdes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e tera com
objetivo documentar e acompanhar a aplicagéo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria de
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragéo e demais
6rgaos de controle.

Cabera ao comité de investimentos do IPRESB acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicacéo dos seus dispositivos.

realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que
ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamentj de

s K

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverao ser &
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precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagéo de ativos, o mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperacéo da
ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagao inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas
de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao.

As aplicagdes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma
andlise do gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho,
da abertura da composigdo das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliagdes sao feitas para orientar as definigdes de estratégias e as tomadas de decisdes, d (f
forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
L

13 DISPOSICOES GERAIS

A construgdo deste Demonstrativo de Politica de Investimentos do Ipresb, atende a\formalidade

legal que direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento

dos recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengéo do equilibrio econdmico-financeiro \‘x
e atuarial entre seus ativos e passivos.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos est&o centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se F“M ot
trabalhe com parametros sélidos, é aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo,
levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuarias e as reservas matematica projetadas
pelo calculo atuarial.

A presente Demonstrativo de Politica de Investimentos — 2018 tera validade de 01 de janeiro de
2018 a 31 de dezembro de 2018, podendo ocorrer durante este periodo, corregdes e alteragbes
para adequar mudancas na legislacdo aplicavel, as mudangas ocorridas no mercado financeiro
ou caso sejam consideradas necessarias pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho de

Administracao.
/ﬁ%ﬂﬁ)&%‘@
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As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com este RPPS poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitagéo de servidores e
membros dos érgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacéo de servicos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se @ Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
suas alteracdes e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos e
Conselho de Administragdo que aprovam o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

Observagéo: Con
ser assinado:

e\Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
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