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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n°® 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e alteragdes ocorridas na Portaria1467/2022, o Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, apresenta a sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2025, aprovada pelo érgdo supremo deste instituto.

A elaboragéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS’s, empregada como instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-
financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Invesiimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal é o\referente a
analise do fluxo projetado pelo calculo atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e
passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) \e as\reservas
matematicas (passivo).

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagao e transparéncia.

1. A Politica de Investimentos possui, como objetivo especifico, a busca pela eficiéncia na
condugdo das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicGes que possuam as seguintes caracteristicas de: seguranga,
cobertura de nosso passivo, solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administragdo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com
adequada relagédo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocagéo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteracées.

As diretrizes aqui estabelecidas s@o complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las; concomitantemente, ainda que néo estejam transcritas neste documento.
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3 CENARIOS E EXPECTATIVA DE MERCADO

3.1 INTERNACIONAL

O ambiente econdmico esperado nos EUA para 2025 apresenta mudancgas significativas
em relagdo ao cenario de um ano atrds. Em setembro de 2024, o Federal Reserve reduziu a
taxa de juros em 50 pontos base, para uma faixa de 4,75% a 5,00%, marcando a primeira
reducdo desde margo de 2020. Embora essa decisdo ja fosse esperada, houve especulagbes
sobre a possibilidade de uma reducdo mais cautelosa, de 25 pontos base. O banco centr
também apresentou novas previsées econdmicas, com analistas projetando uma reducéo total
de 100 pontos base até o final do ano, o que indica mais dois cortes de 25 pontos base. Par
2025, a expectativa € de um corte adicional de 100 pontos base, seguido por uma redugéo fina
de 50 pontos base em 2026.

A inflagdo nos Estados Unidos, medida pelo PCE (indice de precos de consumo
pessoal), que serve como referéncia para o FED em suas decisdes de politica monetaria, \
permaneceu em 2,6% em julho, indice também observado em junho e abaixo da expectativa de X
mercado de 2,7%. Na comparagdo mensal, o PCE de julho repetiu junho e ficou em 0,2%,
alinhado com as previsdes do mercado. O nulcleo do PCE, que exclui os pregos mais volateis,
como os de alimentos e energia, apresentou um crescimento de 0,2% em julho em relagéo ao /
més anterior, em conformidade com as expectativas, e uma variacdo anualizada de 2,5%, /)
abaixo da projecdo de 2,6%. Desde margo de 2024, as leituras de inflagdo tém mostrado uma 7/
tendéncia de queda, e as expectativas para o restante de 2024 e para 2025 seguem v
convergindo para a meta de 2% estabelecida pelo FED. De acordo com a publicagdo do FED /
apés a ultima reunido do FOMC em setembro, a expectativa de inflagdo para 2024 é de 2,3%
para o PCE geral (mediana) e 2,6% para o nucleo do PCE. Para 2025, as expectativas séo de
2,1% para o PCE geral e 2,2% para o nucleo do PCE. é

O mercado de trabalho aliviou parte da pressao inflacionaria observada em 2022 e 2023,
quando a taxa de desemprego permaneceu abaixo de 4%. Desde maio deste ano, no entanto,
os indices tém superado essa marca. Para 2025, as proje¢des indicam que a taxa de ;
desemprego nos Estados Unidos deve se aproximar de 4,40%, o que pode proporcionar maior /
margem para a redugéo das taxas de juros nesse periodo. X

De acordo com o documento mais recente publicado pelo FED, a projegdo mediana de
crescimento dos EUA para 2024 foi revisada ligeiramente para baixo, passando de 2,1% para
2%. A expectativa para 2025, no entanto, permanece inalterada, com uma previsao de expansao
de 2%.

A taxa de inflagdo anual na Zona do Euro segue em queda constante em 2024. Ha /
alguns meses acreditava-se que a inflagdo da regido permaneceria em patamar acima daquele /
estabelecido para os EUA, mas observou-se uma forte convergéncia rumo a meta de 2% ao
ano. O vice-presidente do BC Europeu, Luis de Guindos, afirmou que espera que essa meta \
seja alcangada até o final de 2025. Em agosto, a inflagéo caiu para 2,2%, a menor desde julho ¥
de 2021. O ponto fraco da inflagdo segue sendo o setor de servigcos e de alimentos, alcool e
tabaco que subiram 4% e 2,3% em agosto, respectivamente. Entre as maiores economias da
Zona do Euro, a inflagéo diminuiu na Alemanha (1,9% contra 2,3%), Franga (1,8% contra 2,3%),

Italia (1,1% contra 1,3%) e Espanha (2,3% contra 2,8%). O BCE projeta uma inflagdo cheia de
2,5% em 2024 e 2,2% em 2025, com o nucleo de inflagédo de 2,9% este ano e 2,3% em 2025.

De acordo com as expectativas, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu sua taxa de jﬁ
juros em 25 bps, passando para 3,5% durante a reunido de setembro de 2024. Essa deciséo
visa aliviar as restricdes da politica monetaria, refletindo uma perspectiva de inflagdo mais
proxima da meta de 2%. Além disso, a taxa de refinanciamento dos bancos comerciais foi \5\1\
ajustada em 60 bps, situando-se agora em 3,65%, que é a taxa aplicada quando os bancos\ﬁ»
solicitam empréstimos ao BCE. ‘ ) L )
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Este foi o segundo corte nos juros neste ano. No entanto, a presidente do BCE, Christine
Lagarde, ressaltou que, no momento, ndo ha um compromisso firme com novas redugdes nas
taxas de referéncia até o final do ano, quando novos dados sobre a inflagdo estaréo disponiveis.

Por essa razao, analistas projetam um novo corte de 25 bps em dezembro, seguido por mais
quatro cortes semelhantes ao longo de 2025, encerrando o0 ano com uma taxa de 2,25%.

A Uniao Europeia reiterou suas previsées para o PIB da zona do euro, estimando um
crescimento de 0,8% para este ano e de 1,4% para 2025. Entretanto, a Alemanha, a principal
economia do bloco, devera registrar um crescimento modesto de apenas 0,1% em 2024 e 0,4%
em 2025. Recentes dados de producdo industrial das principais economias, como Alemanha,
Franca e Espanha, mostram resultados negativos. Apesar disso, as proje¢cées para a zona do
euro indicam um crescimento de 0,6% em 2024 e 1,2% em 2025.

A China continua travando uma batalha para tentar estimular a demanda da segunda
maior economia do mundo e as perspectivas ndo sdo promissoras. O governo chinés
estabeleceu uma meta de crescimento do PIB de cerca de 5% para 2024, a mesma de 2023.
Além disso, um déficit fiscal de 3% do PIB foi projetado para 2024, abaixo da meta revisada de
3,8% para o ano anterior. Os gastos fiscais devem aumentar em 4%, menos do que a meta do
ano passado de 5,6%, enquanto a receita fiscal deve aumentar 3,3%, abaixo da meta do ano
passado de 6,7%. Dados recentes sugerem que a meta de crescimento sera dificil de atingir,
com uma previsao de 4,80% para 2024, 4,50% para 2025 e 4,80% para 2026.

O mercado imobiliario chinés, que ja vinha sendo o ponto fraco da economia desde o ano
passado, recebera medidas de incentivo por meio de um pacote de estimulos € promovera uma 4
reducdo dos juros dos empréstimos hipotecarios. Além disso, o pacote prevé apnredugédo do
indice de Reservas Obrigatérias dos bancos em uma tentativa de aumentar g liquidez na /

nalistas W

economia e assim estimular a demanda.

Apesar das medidas de estimulo anunciadas pelo governo chinés,
permanecem céticos, acreditando que os esfor¢os do governo ndo serdo suficlentes para =
garantir uma recuperag¢ao econémica sustentavel. ’

3.2 NACIONAL

No mercado interno, o destaque foi o aumento de 25 pontos-base na taxa Selic, que ,x<
passou para 10,75%, conforme decidido na reunido do Copom em setembro — uma medida ja '
esperada pelos analistas. Com essa decisdo, o Banco Central do Brasil sinalizou estar atento a
atividade econémica que se mostrou aquecida, superando as expectativas. Apos uma série de ‘\J\:
quedas na inflagdo, que diminuiu de 5,19% em setembro de 2023 para 3,69% em abril de 2024, \k\’
a inflagao voltou a acelerar nas ultimas leituras, alcangando 4,5%. Isso levou a interrupgao do
ciclo de cortes na taxa de juros, que vinha sendo realizado desde agosto de 2023.

A elevacao dos juros no Brasil, juntamente com a queda nas taxas nos EUA, contribuiu /
para a apreciacdo do real em relagdo ao doélar, o que pode ajudar a mitigar a pressédo /
inflacionaria. Segundo o relatério Focus mais recente, a expectatlva € que a Selic feche 2024 em
11,75% e em 2025 em 10,75%. A previséo para a inflagdo é que termine 2024 em 4,37% e 2025
em 3,97%, ambos dentro da margem de tolerancia de 1,5% a 4,5%.

O robusto desempenho da atividade econdmica, aliado ao retorno da tributagdo do &
PIS/Cofins sobre combustiveis e a taxacdo de fundos exclusivos, resultou em um aumento real
de 12% na arrecadacgao federal em relagdo ao ano anterior. Contudo, esse bom resultado nao
sera suficiente para eliminar o déficit primario, que deve ficar em torno de -0,25% do PIB.

O ultimo boletim Focus prevé um crescimento do PIB de 3,0% para 2024 e de 1,92%
para 2025, além de estimar que o délar feche 2024 cotado a R$ 5,40, com uma leve
desvalorizagao prevista para 2025, encerrando o ano em R$ 5,35.
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3.3 EXPECTATIVA DO MERCADO

No mercado interno, conforme consulta ao relatério Focus do Banco Central do Brasil,
trazemos as perspectivas de algumas métrica macroeconémica que fundamentam a elaboragao

de nossa Politica de Investimentos.

FOCUS | mepianas Das EXPECTATIVAS DE MERCADO 27 de setembro de 2024

2025
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4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagcdo dos recursos, os responsaveis pela gestdao deste RPPS deverédo observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021
e suas alteragbes mediante estudo do cenario macroeconémico e principalmente de
perspectivas futuras, com as hipéteses razoaveis de realizagdo no curto e médio prazo. O
IPRESB conta com a certificagdo do Programa - Secretaria de Previdéncia/ME - Pré Gestao em

nivel 111
Alocacao Estratégica para o exercicio de 2025
Alocagdo Estratégica para 2023.
Ssgmsmo AW deiptied R:;osla?zaz;’z;“ méxl;lr:t“onfeual anf:m:e(%) E:t:ot(éagsl)a su;::i‘:re (%)
Titulos do Tesouro Nacional registrados no SELIC Art.79, 1, "a" 100,00% 50,00% 70,00% 95,00%
Fl de Renda Fixa 100% de TPF Art.7¢,1,"b" 100,00% 1,00% 5,00% 25,00%
ETF's de Renda Fixa 100 % de TPF Art.7¢,1,"c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operag¢des compromissadas com lastros em TPF Art.792, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa (CVM) Art.72, 111, "a" 60,00% 0,00% 3,00% 20,00%
Renda Fixa Fl de ETF's de Renda Fixa (CVM) Art.72, Ill, "b" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos de divida emitidas por institui¢des financeiras Art.7¢, IV 20,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Fl de direitos creditérios - classe Sénior Art.79,V, "a" 5,00% 0,00% 1,00% 2,00%
Fl de renda fixa de Crédito Privado (CVM) Art.7¢,V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% [\
FI de RF em Debéntures Incentivadas (CVM) Art.72,V, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% \
Subtotal - Pré-Gestdo em Nivel Il 80,00% \
Fl em Agdes (CVM) Art.82 | 45,00% 0,00% 3,00% 15,00%
v:er:::l ETF's de Renda Varidvel - Agdes (CVM) Art.ge 1l 45,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal — Pré-Gestdo em Nivel 1il 3,00%
Investimentos no Exterior — Divida Externa Art. 92| 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior Investimentos no Exterior — Fl no Exterior Art. 9211 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Investimentos no Exterior — Fl em BDR's Nivel | Art. 92 11l 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Subtotal - Pré-Gestdo em Nivel lil 6,00%
Fundos Multimercado - FIM Art. 102 | 15,00% 0,00% 8,00% 15,00%
Estruturados | Fundos em Investimentos de Participagdo - FIP Art. 10211 10,00% 0,00% 2,00% 8,00%
Fundos de agdes - "Mercado de acesso" (CVM) Art. 102 1 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal ~ Pré-Gestdo em Nivel Il 10,00%
Imobilidrio Fundos de Investimentos imobilidrios - FllI Art. 119 15,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal — Pré-Gestdo em Nivel Iil 1,00%
Consignado | Empréstimos consignados concedido pelo RPPS Art, 122 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal - Pré6-Gest3o em Nivel Iil 0,00%
TOTAL - Pré-Gestdo em Nivel 1l 100,00%
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O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
considera os limites apresentados, o resultado da analise feita através das reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial, sendo
observados também a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das
obrigacdes presentes e futuras do regime.

A estratégia de alocacdo leva em consideracdo o estudo de Asset Liability Management
realizado no ano corrente que por sua vez é fundamentado no cenario macroeconémico e na
teoria moderna do portfélio que busca otimizar a relagédo do risco e retorno do nosso portfélio.

Tal concepgéo foi desenvolvida por Harry Max Markowitz em 1952 e assim dando
fundamentacao tedrica as alocagdes estratégicas.

Alocacéo Estratégica segundo o nosso estudo de ALM 2024.
ALOCAQI-\O MARKOWITZ CENARIO NORMAL

BENCHMARKS |% ALOCAGAQ R$
IMA-B 81,37% | 2.560.652.289,74
SMLL 0,00% - 7
MSCI AC 10,00% 314.691.709,39 /
S&P500 7,10% 223.425.263,27 .
IFIX 0,00% -

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Os titulos publicos federais serdo custodiados em instituicbes que estejam na lista :
exaustiva do Ministério da Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho) ou que
fazem parte do mesmo grupo econdémico, sendo que a custddia destes ativos ocorrera de forma ry(
segregada a instituicdo custodiante, possuindo um numero préprio para o registro no Sistema i
Especial de Liquidacédo e de Custddia (SELIC). A operagao de compra/venda de titulos publicos
federais devera ser feita através de instituicdes que estejam na lista exaustiva do Ministério da
Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho) ou instituicbes que fazem parte do /
mesmo grupo econdmico, que apesar de ndo figurarem na lista exaustiva, possuem / )
credenciamento ativo neste instituto e, portanto, atendam todos os critérios desta Politica de
Investimentos. Os titulos publicos federais indexados ao IPCA adquiridos pelo IPRESB seréo X
marcados na curva de acordo com a taxa contratada no momento de aquisi¢cdo de acordo com
os ditames da portaria 577/2017.

Os titulos de dividas emitidas por instituicbes financeiras enquadradas no art. 7, IV da )
Resolugdo CMN de N° 4.963 de 25/11/2021 como as letras financeiras e os certificados de \L\p\}\
depdsitos bancarios adquiridos pelo IPRESB serdo também marcados na curva, além disso, «
com a finalidade de mitigar os riscos inerentes da operagdo o Comité de Investimentos do
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IPRESB estabelece nesta Politica de Investimentos os critérios em que se tornam elegiveis os
ativos deste artigo. Sendo assim, sao elegiveis os titulos de dividas que:

e Possam ser levadas até o seu vencimento e com vencimento maximo até
dezembro de 2027;

e O emissor esteja enquadrado no segmento S1 da regulagéo prudencial do Banco
Central do Brasil;

e A classificagdo de risco seja realizada por uma agéncia internacional com nota
minima de A3 ou AAA;

¢ O volume aportado ndo supere a 1% do PL do nosso Instituto por emissor;

e Possuam uma taxa minima maior ou igual a meta atuarial.

4.2 SEGMENTOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS, IMOBILIARIO e EXTERIOR

Fundamentado no paragrafo Unico do art.14 da Resolugcido CMN n° 4.963 de 25/11/2021
os segmentos de renda variavel, estruturados e imobiliario poderédo chegar até 50% do portfdlio,
devido a adesdo em nivel Ill do Pré Gestdo. De acordo com a Resolugéo, sdo considerados
como investimentos estruturados os Fundos de Investimentos Multimercados, Fundos de
Investimentos em Participagdes e Fundos de Agbes de Mercado de acesso. J4 o segmento de
investimentos no exterior, este ndo poderd representar mais que 10% do portfélio
independentemente do nivel de Pré Gestéo.

4.3 Segmento de Empréstimos Consignados

consignados. Em fungéo de nosso nivel de Pro Gestéo, podera ser destinado no maxim
de nosso patriménio liquido. Este segmento se encontra fechado nesta Politi
Investimentos.

4.4 ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas
alteragdes, destacamos:

Seréo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de / .
valorizagdo e/ou desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo /
tenha sido resultado de agéo direta do Comité. &

v/

Cabera ao Comité de Investimentos efetuar o manejo do risco de desenquadramento o

efetuando alocagbes mais conservadoras que a propria legislagéo vigente.

\J " L
WS
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4.5 VEDACOES

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB devera atentar para as vedagdes estabelecidas pela Resolugdgo CMN n°
4.963/2021 e suas alteragdes. Fica estabelecido para esta Politica de Investimentos a proibi¢do
de novos aportes em:

1. Fundos de Investimentos de Direitos Creditérios — classe Sénior;
2. Fundos de Investimentos em Crédito Privado;

3. Fundos de Investimentos em Debéntures Incentivadas;

4. Fundos de Investimentos em Participagées;

5. Fundos de A¢des de Mercado de Acesso;

6. Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Com excecdo de chamadas de capitais de ativos ja presentes em nosso portfolio.

5 META ATUARIAL E DE RETORNO ESPERADO

A Portaria MPS n° 1.499, de 28 de maio de 2024, que divulga a taxa de juros parametro
a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos Regimes Proéprios de Previdéncia Social relativas ao
exercicio de 2023,2024 e 2025 posicionadas em 31 de dezembro de 2023 é que determina que
a taxa de juros real a ser utilizada nas avaliagdes atuariais. Na Avaliagao Atuarial de 31/12/2023,
tivemos uma duracao de passivo de 17,22, portanto pela tabela apresentada, a taxa seria de
4,94%. De acordo com a Portaria n°® 1.467/2022 a taxa de juros real a ser utilizada como taxa de
desconto para apuracdo presente dos fluxos de beneficios e contribuicbes do RPPS, sera
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média -
ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS. Poderdo ser acrescidas nas
hipéteses da taxa de juros real dos exercicios a partir de 2023, em 0,15 pontos percentuais para
cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos ultimog 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliagéo tiverem sido alcangados pelo RP limitada
a 0,60 pontos percentuais. Como 0 nosso instituto alcangou a meta atuarial em doi anos dos
ultimos 5 exercicios, teremos como taxa real os 4,94% acrescido de 0,3%. Desta forima, nossa
meta atuarial para o ano de 2025 sera de IPCA + 5 24% a.a.

6 GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as possibilidades previstas no art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
a aplicagéo dos ativos sera realizada por gestdo propria, entidade autoriza e credenciada ou
mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagées dos recursos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB sera propria.
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6.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do IPRESB, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacao reconhecida pela Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 2011, que contara com Comité de Investimentos como érgéo
participativo e deliberativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de
recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para
as aplicagdes, sendo obrigatério o credenciamento de administradores e gestores de fundos de
investimentos junto a este RPPS, conforme item n® 10 desta Politica de Investimentos. O
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB ndo conta com
empresa de consultoria investimentos, sendo os ativos elegiveis a participarem do portfélio do
instituto analisados e escolhidos pelo préprio Comité de Investimentos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo e a execugdo da Politica de
Investimentos, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho de Administragdo, 6rgao
superior competente para definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a

demonstragao da segregacao de fungdes adotadas pelos 6rgaos de execucéo, estando em linha "
com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa. Estaréo certificados os
responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do Instituto de /
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, através de exame de /
certificacéo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no p’

mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangera, no minimo, o contido anexo a A
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011. A Politica de Investimentos estabe 2cera as '
diretrizes a serem tomadas pelo Comité de Investimentos na gestdo dos recursds, visando
atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do instituto.

7 RISCOS

E relevante mencionar que qualquer ativo estara sujeito a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno. Define-se como risco a probabilidade e algo
inesperado ocorrer. Dentre os diversos riscos, destacaremos:

e Risco de Mercado — corresponde a incerteza em relagdo ao resultado futuro de um N
ativo em decorréncia das mudancas de perspectiva dos agentes econémicos S
formadores de prego. Também conhecido como volatilidade que fara os pregos dos ‘
ativos flutuarem ao sabor das expectativas futuras. j

e Risco de Crédito — é a possibilidade de um devedor ndo honrar com suas obrigagées, </
seja pela inadimpléncia do pagamento do principal e/ou dos juros acordados nos X/

empréstimos. Trata-se de um risco que muitas vezes quando consumado é
irreversivel;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em encontrar compradores de um
determinado ativo em um dado momento e no pregco desejado. Ocorre quando um h\\,v
ativo estda com baixo volume de negécios no mercado secundario e apresenta 11 |'
grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
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compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado;

* Risco de Imagem: possibilidade de perdas decorrentes de a instituicio ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em raz&o de publicidade negativa,
verdadeira ou néo.

* Risco de desenquadramento - € a possibilidade de um ativo ou segmento ter uma
representacao acima ou abaixo do permitido na legislagdo ou da prépria DPIN, que
podera ocorrer por diversos fatores como evasdo de cotistas de um determinado
fundo ou encolhimento dos valores absolutos de uma grande parte da carteira
descorrelacionada ao um dado segmento.

* Risco de solvéncia — é a possibilidade de o instituto n&o honrar com suas obrigagdes
previdenciarias em funcéo da liquidez de ativos com duragdo descasadas com o
passivo atuarial.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPRESB adota o VaR - Value-at-Risk para controle de risco de mercado. Este método
€ amplamente utilizado para gestdo, mensuragdo e controle deste tipo de risco. Através de
técnicas estatisticas, o VaR mensura o risco em condigdes normais de mercado em um dado
intervalo de confianga para um dado horizonte temporal. Para o nosso portfélio € adota um / )
intervalo de confianga de 95% para 252 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que %
compdem a carteira, os membros do Comité de Investimentos deveréo observar a volatilidade
dos ativos, sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas. Os resultados
apresentados pelo VaR possuem grau de confiabilidade limitado de forma que perdas superiores ><
as observadas no modelo utilizado podem ocorrer. Abaixo s3o listados niveis de volatilidades 7
aceitaveis esperadas por segmento.

e Segmento de Renda Fixa: 10% (10 por cento) do valor alocado nest
segmento.

e Segmento de Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Imobiliario: 20%
(vinte por cento) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Investimentos no Exterior: 30% (trinta por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o Comité de Investimentos fara o monitoramento
de performance dos fundos em janelas temporais, verificando o seu comportamento em relagao
ao seu benchmark estabelecido em regulamento. Tracking error significativos deverdo ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos deste instituto, que deliberara pela
manutengao ou nao do ativo.

Caso néo seja possivel fazer o monitoramento do risco pelo VaR em fungéo da pouca
oferta deste tipo de servico para RPPS sera utilizado outro método estocastico capaz de
oferecer um acompanhamento fidedigno das variagdes dos precos dos ativos de nosso portfélio.
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7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Sera utilizado para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncias
classificadoras de riscos de créditos atuantes no Brasil, podendo ser inclusive do grupo
econdémico. Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas:

Os titulos emitidos por instituicdes n&o financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, em casos de Fundos de Investimentos novos, sera verificado se o papel
possui rating por uma das agéncias internacionais elegiveis e se a nota é, de acordo com a
escala da agéncia, igual, superior ou equivalente a classificagdo minima apresentada na tabela

a seguir:
AGENCIA Nota minima aceitavel
Moody’s A3
Standard & Poors A-
Fitch Ratings A-

As agéncias classificadoras de risco internacionais supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de
uma institui¢éo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

(f
o {
7.3 CONTROLE DO RISCO DE SOLVENCIA / f/

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio .
fechado, e nas aplicagées cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
converséo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser /X
precedida de uma analise que evidencie a capacidade do Instituto de Previdéncia
Servidores Municipais de Barueri - IPRESB em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao
cumprimento de suas obrigagdes atuariais (solvéncia), até a data da disponibilizicay dos
recursos investidos.

7.4 RISCO DE IMAGEM

Risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes desta Autarquia ou de seus
parceiros ter seu nome desgastado junto ao mercado, érgéos reguladores ou as autoridades, em
razdo de publicidade negativa e/ou por associagdo a organizacdes/entidades de condutas
supostamente n&o ilibadas, verdadeiras ou ndo. Cabera o Comité monitorar este risco e analisar
a possibilidade de efetuar o resgate do ativo sem prejuizos quando o risco ja estiver consumado.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas nesta Politica de Investimentos e em suas revises deverio ser )
disponibilizadas aos interessados, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da \J\
Fazenda, Secretaria de Previdéncia Social, a vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos la VIl 2
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e os paragrafos de 1° a 3° e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragoes.
A Politica de Investimentos sera disponibilizada aos interessados no site do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB
https://ipresb.barueri.sp.gov.br/, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.

9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Para alcangar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o
IPRESB pautara suas analises na diversificagdo, considerando as caracteristicas dos
investimentos disponiveis com os momentos nos quais necessitard dos recursos para o
cumprimento de suas obrigagdes, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificacdo esta pautada nos percentuais necessarios para saldar as
obrigacdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos major
em investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porém com mai
grau de risco.

Na renda variavel, buscaremos rentabilidade inclusive com investimentos no exterior, n
se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagéo ao benchmarl
adotado para a carteira.

Fundamentado na Nota Técnica SEI de nimero 296/2023/MPS que trata da alienagéo de
ativos com desagio o Comité de Investimentos do IPRESB devera observar e debater sobre a
possibilidade de resgate do ativo em fungdo de uma possivel mudanga de estratégia ou
expectativas mesmo que o fundo possua rentabilidade negativa no momento de seu resgate, /
onde devera ser fundamentada e bem argumentada a nova estratégia. /ZS

// /’

10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Segundo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Res. CMN n° 4.695 de
novembro de 2018, na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operacdo, o RPPS

devera assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicagées tenham

sido objeto de credenciamento prévio. Para tanto, ficam aqui estabelecidos os critérios que
disciplinam o credenciamento e procedimento, sem qualquer exclusividade, de Instituicdes
autorizadas perante os 6rgdos que compdem o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da
legislagdo em vigor, para o exercicio profissional de gestdo, administragdo, corretagem e
distribuicdo de fundos de investimentos que o IPRESB mantém recursos aplicados, e para
aqueles cujo Instituto manifestar interesse em investir.

Este credenciamento se pautara, observando minimamente a Resolugdo do CMN ( /f i
4.963/2021 e suas alteragdes, pelos critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, item /
10.1; destacando que, na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do Regime / 3
Proprio de Previdéncia Social deverdo observar os principios de: seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza das obrigagdes de nosso RPPS e
transparéncia.

10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES e outros

1E\Y
Para habilitar-se ao credenciamento junto ao IPRESB, a instituicdo postulante, quando ?\\f
solicitada, além de possuir o administrador e/ou gestor do fundo oferecido presentes na lista 14
exaustiva publicada pelo Ministério da Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e l
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Trabalho) deverd encaminhar a documentagdo para avaliagio dos principais aspectos
institucionais dos Gestores e Administradores. Essa andlise utilizard como parametros os
seguintes pontos:

a)

b)
c)

d)
e)

9)
h)
i)
)
k)

)

Solidez patrimonial (sdo informagdes institucionais que visam identificar a data de
constituicdo da entidade, tempo que a instituigdo administra recursos de terceiros no pais e
seu capital social);

Patriménio liquido da instituigéo;

Volume de recursos administrados ou sob gestdo (informagdes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administrac&o e performance), de no minimo R$ 10.000.000.000,00 (Dez bilhdes de reais),
aferido pelo ranking Anbima, ainda com a observagao:

| — Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de
Investimentos que estdo em curso de Plano de Liquidagao;

Il - Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de
Investimentos que ndo tenham movimentagéo: aplicagso ou resgate nos ultimos 12 meses
ante sua postulagéo a credenciamento;

[l — Seréo excluidos Fundos de Investimentos no formato de condominio fechado
carteira fomenta projetos embrionarios ainda nao performados.

Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros;
Analise do histérico e tempo de atividade do gestor;

Analise do histérico e tempo de atividade do administrador:

Questionario de Duo Diligence da Anbima;

Histérico e credibilidade da instituigéo junto ao mercado financeiro;

Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Préprios de Previdéncia Social;
Classificacéo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como
de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle de
investimento;

Possuir registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comisséo de Valores Mobiliarios ou outro érgdo competente;

Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;

m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestao e/ou

n)
0)

P)

administragdo e gestao de riscos;

Avaliagéo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracao;

Classificacéo rating de gestdo e administragdo de fundos de investimentos de acordo com
classificagdo Anbima;

Outros critérios poderao ser definidos pelo Comité de Investimentos por ocasiao do processo
de selecéo e credenciamento, no tocante a Fundos de Investimentos iliquidos/estressados
que por ora compdem a carteira de investimentos do IPRESB.

No que couber, serd procedida analise nos termos acima para o distribuidor, instituicdo

integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento (AAI), somente
podera a vir operar com o IPRESB, independentemente da sua forma de remuneragao, além da
verificagéo e certificagdo do contrato para o exercicio de distribuicio e mediagado do produto
ofertado e a regularidade junto a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e comprovar a
distribuicdo de Fundos de Investimentos, mediante declaragdo da organizagao constando o
volume distribuido para RPPS’s, sendo considerado como apto a credenciamento o distribuidor

de ativos que ja tenha distribuido ao menos R$2.000.000.000,00 (Dois bilhdes de reais).
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| — Seréo excluidos do volume de Fundos de Investimentos que estdo em curso de Plano de
Liquidagao;

Il - Serdo excluidos do volume distribuidos os Fundos de Investimentos que n3o tenham
movimentacéo: aplicagdo ou resgate nos Ultimos 12 meses ante sua postulagdo a
credenciamento;

Il — Seré&o excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja carteira fomenta
projetos embrionarios ainda nédo performados;

IV - Caso o distribuidor/corretora faga a contratagdo de um agente auténomo de investimento
para prestacdo de servigcos, para fins de avaliacdo neste edital, serdo consideradas as
informagdes do AAI ou distribuidor final, que de fato presta atendimento ao IPRESB.

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que ndo contem com recursos do
IPRESB alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deveréo
atualizar seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagdo do credenciamento nos termos dos
quesitos acima. Para os Administradores e/ou Gestores de Fundos de Investimentos que ja
contem com recursos alocados pelo IPRESB, na renovacdo do seu Credenciamento deverido
atender os quesitos acima, no caso de n&o atendimento aos quesitos restara
credenciamento passivo. As entidades credenciadas deverdo ter as suas informacogs
atualizadas e revalidadas na periodicidade estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

10.2 SELECAO DE ATIVOS ‘

A metodologia de avaliagdo a ser utilizada pelo IPRESB na selecdo de fundos para
aplicagdo de seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em
duas categorias: 7

* Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituicbes financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior:

* Os fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo:
Fundo de Investimentos em Participagdo; Fundo de Investimentos Imobiliario; Fundo de ,
Investimentos em Direitos Creditérios; e Fundo de Renda Fixa Crédito Privado: !

Os fundos tradicionais terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pelo
rating de gestéo conforme classificagéo. O instrumento para essa classificagdo sera o ranking de \
gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela ><
CVM e montante gerido por cada um.

Os fundos estruturados que poderéo receber investimentos do IPRESB serdo avaliados 4
através de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores, observando os critérios .
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes. Sera utilizado como referencial basico: o R
tempo de atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance; e a experiéncia na gestao
de fundos estruturados. Além da avaliagdo do questionario Anbima, sera feita a verificagdo do
rating junto as agéncias classificadoras de risco. A/

A selegéo dos produtos para discussdo no Comité de Investimentos tera como base relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pela
Secretaria de Previdéncia, bem como no minimo os seguintes critérios de avaliagao:
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a) Analise das métricas de performance e risco;

b) Andlise de aderéncia ao benchmark levando em consideragdo se a gestdo é ativa ou
passiva;

c) Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produto e analise do relatdrio de agéncia de risco (se houver);

d) Analise da carteira do fundo com relagdo ao benchmark. Quando se tratar de ativos de
créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e vencimento
dos titulos;

e) Reflexao e debate do cenario macroecondmico e as perspectivas frente ao ativo objeto;

f) Enquadramento.

g) Casos omissos serdo analisados pelo Comité de Investimentos do IPRESB.

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo con~os
critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA, seguindo o critério de precificaga
marcagéo a mercado, mensalmente no minimo, que consiste em atribuir um preco justo a\um
determinado ativo, por lastro de documento habil, seja pelo preco de mercado, caso h ja
liquidez, ou seja na auséncia desta, pela melhor estimativa que o precgo do ativo teria em uma
eventual negociagao.

12 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Barueri - IPRESB verificara, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

A gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri -
IPRESB sempre fara a comparagéo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar
aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdémico, visando
possiveis realocacgdes para busca da melhor performance.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no "
ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagéo e
execugdo da Politica de Investimentos, resgates e aplicages dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos 6rgdos patrocinadores, de Q)
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS. , Iy

recursos financeiros e a operacionalizagdo e aderéncia da Politica de Investimentos do Instituto

de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, se utilizando das \ -
ferramentas necessarias ao desempenho de suas fungdes e obriga¢des. Ainda dentro de suas g
atribuigdes, € de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagéo e da Politica de Investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

Compete ao Comité de Investimentos o acompanhamento quanto a aplicagdo dos f *
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V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuagéo sera pautada na avaliagéo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as
determinagdes desta Politica buscando sempre a melhor relagao risco e retorno.

Sera elaborado pelo responsavel pela gestdo de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, o relatério gerencial de
acompanhamento do portfélio, detalhando o comportamento dos ativos frente ao cenario macro
que afeta o portfélio como um todo alocado nos diversos segmentos. Esse relatério gerencial
sera elaborado mensalmente e publicado em ata do Comité de Investimentos e tera como
objetivo documentar o monitoramento do portfélio. Os relatérios supracitados publicados em ata
do Comité de Investimentos e serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria de
Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais
orgéos de controle através do site do instituto.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos
deveré&o ter o acompanhamento de precos e taxas praticados e compara-los aos precos e taxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagio de ativos, o mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, se torna
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagbes e permitir a
recuperacao da ocorréncia de marcagdo em deséagio dos ativos, desta forma, o RPPS deve
manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco. E,
de forma organizada, remanejar a alocacéo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa 7/
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.

\

As aplicagdes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Barueri - IPRESB passarao por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas /
ferramentas disponiveis no mercado como; o histérico de cotas de fundos de investimentos; ;
abertura de carteira de investimentos; informages de mercado on-line; pesquisa em sites /f
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de x_
investimentos, sera feita uma analise do gestor/administrador e da taxa de administragao |
cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos sero constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composigio das carteiras e avaliagbes de
ativos. As avaliagbes sdo feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de ‘
decisGes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos. X

13 POLITICA DE ALGADA

A Politica de Algada de Investimentos estabelece a limitagdo de competéncia para a ~
tomada de decis&o de investimentos em renda fixa, varidvel e/ou investimentos no exterior em
estrita observancia a esta Politica de Investimentos do IPRESB 2024, sendo o seu objetivo
estabelecer os limites de competéncia da tomada de decisdo de investimentos, Unica e
estritamente no que tange aos limites de enquadramentos propostos por esta Politica de
Investimentos e em ateng&o a Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e suas
alteragdes.

O conhecimento dos termos abaixo proporcionara um melhor entendimento dos aspectos
definidos nesta Politica.
a) Competéncia - E o poder de decidir sobre determinado assunto.
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b) Algada - E a limitagdo da competéncia para tomada de decisdo nos diversos niveis
hierarquicos.
c) Evento - E qualquer ocorréncia que se distingue em fungéo do tipo, atores ou do tempo.

Na pratica e se utilizando dos conceitos acima dispostos, dada a necessidade da
celeridade da agéo, competira ao Gestor de Recursos desta autarquia promover a realocagéo de
recursos necessaria, tdo somente ao cumprimento dos limites impostos pela Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e suas alteragdes, quando ocorrido e/ou na
possibilidade de ocorrer desenquadramento passivo em algum Fundo de Investimento de nossa
carteira. O recurso financeiro que se trata aqui sera destinando a um ativo de Renda Fixa, com
prazo de resgate D+0, ficando este a disposicdo para nova realocagcdo mediante decisdo do
Comité de Investimentos. Esta delegacdo n3o inibe na respectiva oportunidade a devida
comunicacgéo ao Comité de Investimentos, acompanhada de sua justificativa.

14 DISPOSIGOES GERAIS

A construcéo desta Politica de Investimentos do IPRESB, atende a formalidade lega
direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento \do
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econémico-financeiry e
atuarial entre seus ativos e passivos.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo"
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal deles a ser
observado é aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo, levando-se em consideracdo
as reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo calculo atuarial.

O IPRESB aderiu e certificou-se ao programa federal — Pré Gestédo, obtendo a )
certificagdo em Nivel Ill no ano de 2022. Desta forma, este instituto podera acessar o mercado Vv
de renda variavel, estruturados e imobiliarios resultando em um montante global de 50% do /1
portfélio que quando somado com ao segmento de investimentos no exterior o0 montante global
chegara até 60% do seu Patriménio Liquido, e assim expandido seus limites nestes segmentos /
para além dos previstos na Resolugdo CVM 4.963/2021 e suas alteragées.

A presente Politica de Investimentos tera vigéncia a partir do primeiro dia Gtil de 2025 e
tera validade até 31 de dezembro de 2025, podendo ocorrer durante este periodo alteracbes
para adequar mudancas na legislagdo aplicavel ou ocorridas no mercado financeiro e de
capitais, ou em casos que sejam consideradas necessarias pelo Comité de Investimentos e pelo
Conselho de Administracéo.

s

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com este RPPS poderéo,
a ftitulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops \ﬂ{
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacdo de -
servidores e membros dos 6rgdos colegiados do RPPS, bem como, contraprestagao de servigos / S
e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos /
de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
4.963/2021, suas alteragdes e ao Comité de Investimentos. E parte integrante desta Politica de
Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos e Conselho de Administragdo que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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Firm presente Politica de Investimentos em 04 de outubro de 2024:
\ Autoridades Municipais .
Rubens)=urlan ber Beragini
Prefeito Municipal residente do/PRESB

L]

Comité de Investimentos

/
,/0115 /A(‘ehca\f

Lais Alencar Bezerra
Membra do Comité de Investimentos

T
Diego Stefani

Membro do Comité de Investimentos

idente do Comitg de Investimentos

v
Robson Ed}/ardo de Oliveira Salles Sandra Ap. Carrara de Oliveira
Membro do Comité de Investimentos Membra do Comité de Investimentos

, A Conselho de Administragio f
/ )
el d
A

Ra@ggalb de Carvalho Jr. Lilian Dam& Marques Rampaso

Presidente do Conselho de Administrag&o Vice-Presidente do Conselho de Administragédo

AT
<7

A e #

Roberto Silva de Oliveira Carlos Alberto Lino da Silva

Secretario do Conselho de Administragéo Membro selho de Administragéo

Q
Pt Prrsas &LL/LL(}\ \j

Cristigne Nasc. Rocha de Oliv. Baquedano Sa,r?/éosta Marques

Membra do Conselho de Administragio Membra'do Conselho de Administragdo
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