10.1 SELECAQ E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao lpresb, a instituicao postulante, guando
solicitado, devera encaminhar a documentacao para avaliagao dos principais aspectos
institucionais dos Gestores e Administradores. Essa analise utilizara como parametros
0s seguintes pontos:

a) Solidez patrimonial (s8c informagdes institucionais que visam identificar a data de
constituicac da entidade, tempo que a instituicdo administra recursos de terceiros no pais
seu capital social),

b} Patrimdnio liquido da instituicdo;

¢} Volume de recursos administrados e/ou sob gestdo (informacOes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administrag@o e performance), de no minimo R$ 5.000.000.000, (cinco bilthdes), aferido pelo
ranking Anbima;

d} Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao de recursos de terceiros;

e) Analise do historico e tempo de atividade do gestor,

f) Analise do historico e tempo de atividade do administrador;

g) Questionaric de Duo diligence da Anbima;

h) Histérico e credibilidade da instituic@o junto ao mercado financeiro;

i} Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Préprios de Previdéncia Social,

11 Classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais. como
de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de

investimento; M

ki Possuir registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil .
ou Comissao de Valores Mobiliarios ou outro érgdo competents;

1} Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciana;

m} Ambiente de controles, boas praticas operacionais, gualidade da equipe de gestao efou
administragao e gestéo de riscos;

n) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho & riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragao,

o} Classificacdo rating de gestdo e administracdo de fundos de investimentos de acordo com
classificacdo Anbima;

p) Outros critérios que poderdo ser definidos por ocasifo do processo de sslecdo e
credenciamento.

No que couber sera procedida andlise, nos termos acima, além do registro do distribuidor, |
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente autdnomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicBo e mediacdo do produto ofertade e a
regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Para entidades ja credenciadas pelc nosso RPPS e que ndo contem com recursos do lpresb
alocados. no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverdo atualizar
seu credenciamento, sujeitando-se a atualizacdo do credenciamento nos termos dos quesitos
acimsa.

Para os Administradores e/ou Geslores de Fundos de Investimentos que ja mn;am com
recursos alocados pelo Ipresb, na renovacio do seu Credenciamento deverdo 3%@&&@ o8

quesitos acima. \

As entidades credenciadas deverdo ter as suas informacbes atualizadas e gf% l&aﬁa
peripdicidade estabelecida pela Secretaria de Previdéncia W
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IPRESHE
10.1.1. SELECAO DE ATIVOS

A metodologia de avaliacdo a ser utilizada pelo IPRESB na sele¢ao de fundos para aplicagdo de
seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em duas categorias:

s Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituicbes financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa e renda varidvel, e

« Os fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo:
Eundo de Investimentos em Participagio; Fundo de investimento Imobilidrio; Fundo de
investimentos em Direitos Creditérios; e Fundo de Renda Fixa Crédito Privado;

Os fundos tradicionais, terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pela
rating de gestao conforme classificagio. O instrumento para essa classificacdo sera o ranking de
gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela
CVM e montante gerido por cada um.

Os fundos estruturados que poder3o receber investimentos do IPRESB sero avaliados através
de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores, observando os critérios da
Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteragdes. Sera utilizado como referencial basico. ©
tempo de atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance. e a experiéncia na gestao
de fundos estruturados. Além da avaliagdo do questionario Anbima, sera feita a verificacao do
rating junto as agéncias classificadoras de risco.

A selecio dos produtos para discussdo no Comité de Investimento tera como base relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divuigado peia
Secretaria de Previdéncia, bem como no minimo os seguintes critérios de avaliagdo:

a) Analise das medidas de risco; /@{) %

b} Analise dos indices de performance,

¢} Analise de indices de eficiéncia;

d) Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produto e andlise do relatorio de agéncia de risco (se houver);

e) Analise da carteira do fundo com relagao 3 carteira do benchmark. Quando se tratar de /V)
ativos de créditos. se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e
vencimento dos titulos, f

f) Informacbes claras que permitam & identificagdo dos fatores positivos e negativos do ¢
investimento, quando se tratar de FIP, Fil e FIDC.

g) Enguadramento.

Casos omissos, serdo analisados pelo Comité de Investimentos do Ipresb.




