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COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniido n° 14

Em 05/08/2026 iniciou-se por meio presencial a reunido do
Comité de Investimentos do [IPRESB, cuja pauta foi:

02-) AGC do FIP W7
03-) Estudo de ALM 2026 e Plano de acao. | @ :

01-) AGC do FIP BTG;

01-) AGC do FIP BTG;

A BTG Pactual Gestora de Recursos enviou uma consulta formal aos
investidores do fundo BTG Pactual Infraestrutura II FIC FIP propondo a
prorrogag¢do do seu prazo de duragdo de 19 de agosto de 2026 para até 19 de agosto
de 2027. Essa extensdo € necessaria para concluir a venda da empresa de logistica
Contrail, o ultimo ativo restante na carteira, equivalente a 5% do capital investido,
cujo processo de desinvestimento estd ativo com diligéncias em andamento. A
gestora ressalta que abriu mao de receber taxa de gestdo durante esse periodo para
alinhar interesses e adverte que, caso a prorrogagdo seja rejeitada, o fundo serd
liquidado e as a¢des da Contrail serdo entregues diretamente aos cotistas, tornando
cada investidor individualmente responsavel pela venda da sua parte para obter
liquidez. Diante do exposto, o Comité tomou conhecimento das informagdes
prestadas, avaliou e deliberou por aprovacio da ordem do dia.

02-) AGE do FIP W7;

Informamos que a RJI Investimentos, administradora do Fundo de
Investimento em Participagdes W7, encaminhou o edital de convocagdo para a
assembleia geral de cotistas. A ordem do dia prevé a deliberagdo acerca das
demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio encerrado em 28/02/2026,
auditadas pela AUDIPEC Auditoria e Pericia Contabil S/S. A gestdo do fundo, a
cargo da A5 Gestdo de Investimentos Ltda., permanece executando o cronograma
de amortizagdo. O relatorio de auditoria foi emitido com opinido com ressalva. O
Fundo mantém 97,39% do seu patrimdnio liquido alocado em ag¢des da W7BZ
Holding S.A. A investida operacional da holding, Dress & Go, ndo submeteu suas
demonstragdes financeiras de 31/12/2025 a auditoria independente, inviabilizando
a obten¢do de evidéncia auditavel suficiente para a validagdo dos saldos
patrimoniais e constituicdo de provisdes. As investidas indiretas como a Laqus,
Dress & Go, Colab e Zarpo Viagens, apresentam historico recorrente de prejuizos
acumulados e Patrimonio Liquido negativo nos ultimos exercicios. Impactado por
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esse cendrio, o Fundo registrou performance de -23,40% no exercicio. Diante dL)
exposto, o Comité tomou conhecimento das informagdes prestadas, avaliou os
impactos materiais e deliberou por reprovacio das demonstragdes financeiras.

03-) Estudo de ALM 2026 e Plano de acao.

Em 04/08/2026, a consultoria I9 Advisory, antiga LDB Empresas,
representada pelos consultores Marcos Almeida e Ronaldo de Oliveira, apresentou
no auditério do instituto o estudo de ALM (4sset-Liability Management) de 2026,
documento ja publicado em nosso site. Fundamentada no arcabougo da Teoria
Moderna dos Portfolios de Harry Markowitz, a anélise viabilizou a otimizagdo € a
imunizagdo da carteira via casamento entre os fluxos do ativo € 0s compromissos
do passivo atuarial, além de submeter o portfélio a simulagdes estocasticas para
avaliagdo de sustentabilidade sob diversos cendrios. Visando ao atingimento da
meta atuarial na fronteira eficiente de risco e retorno, o estudo recomendou
pontuais rebalanceamentos em alocagdes expostas aos indices IBOV, S&P 500,
IFIX, MSCI, IPCA e CDI, tendo como proposi¢do central o aporte de R$
224.684.109,50 em NTN-B 2055, alocando cerca de 5% do patrimdnio liquido em
um ativo de risco soberano com uma duragio perfeitamente aderente ao passivo
de longo prazo. Diante do vencimento da NTN-B de 2026 e do recebimento dos
cupons das séries pares em 17/08/2026, que injetardo cerca de R$ 700 milhdes em
caixa, o Comité de Investimentos reune-se nesta data para analisar, discutir e
deliberar a estratégia de reinvestimento’e alocacdo desses recursos. Dadas as
proje¢des de inflagdo dos proximos meses e o prémio que o CDI vai nos entregar,
o Comité deliberou por alocar taticamente os recursos provenientes do tesouro
nacional no fundo de renda fixa BB Referenciado de CNPJ. 11.046.645/0001-81,
até novas deliberagdes, compatibilizadas com o estudo de ALM apresentado.

Participaram desta reunido os seguintes membros:
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Diego Stefani : Erick Marir(ho da Silva
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

-
Eliezer Antonio da Silva
Presidente do Comité de Investimentos
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Lais Alencar Bernardes Rb:?n{do Nonatq de Carvalho Jr
Membra do Comité de Investimentos Membfo do Comité de Investimentos
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