COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao Ordinaria n° 14

Em 20/05/2021, por meio virtual deu-se inicio a 142 Reunido Ordinaria
do exercicio de 2021, do Comité de Investimentos do Ipresb, composto por:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva — presente
Francisco A. A. Gongalves Jr. - presente
Robson Eduardo de Oliv. Salles - presente
Sandra Ap. Carrara de Oliveira - presente
Weber Seragini — presente

Pauta da Reuniao:

1)  Ata do Conselho de Administragao;
2) Politica de Investimentos — alteragéo.

O Presidente deste Comité de Investimentos agradece a presenca de todos nesta
convocacao ordinaria e inicia os trabalhos da pauta:

1 — Em atenc&o ao disposto na 24 2 Ata do Conselho de Administragao de 29/04/2021
na sua Ordem do Dia n° 1, em seu 2° § em relacdo as consideragdes acerca do
Relatorio Trimestral do Controle Interno registramos que este Comité de
Investimentos refuta a comparacéo de rentabilidade feita entre RPPS por diversos
motivos ja expostos anteriormente, inclusive sendo uma pratica ndo conforme
manifestacdo da Consultoria Financeira em relatério ja publicado e enviado pelo
Presidente desta casa a este colendo.

Ja quando o Conselho assevera que “..entende que deve haver uma corre¢do nesse
cenario”..., somos solidarios ao intento e este Comité de Investimentos ja vem
atuando neste sentido com as movimentagdes possiveis, porém expostos aos riscos e
volatilidade de mercado. No més de abril frente a uma reagéo positiva dos aspectos
econdmicos com os mesmos Fundos de Investimentos que faziam parte da carteira
de investimentos ao fim de 2020 alcangamos em sua conjugagdo renda fixa e
variavel, uma rentabilidade de 1,34%. Isso € muito positivo em relacdo a meta atuarial
em 2021.
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Quanto ao registro que “..uma vez que isso vem impactando negativando, seja com o&i
aumento da aliquota para servidores...”, entendemos haver um equivoco aqui pois,
s.m.j., a alteragéo da aliquota de contribuigdo previdenciaria por parte do servidor esta
estritamente relacionada a Emenda Constitucional n® 103 de 2019, onde em seu § 4°
do art. 9° da mencionada emenda, determinou que os Estados, o Distrito Federal e os
Municipios ndo poderéo estabelecer aliquota inferior & da contribuigdo dos servidores

da Unido, exceto se demonstrado que o respectivo regime proéprio de previdéncia
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social ndo possui déficit atuarial a ser equacionado, hipétese em que a aliquota nao
podera ser inferior as aliquotas aplicaveis ao Regime Geral de Previdéncia Social; a
performance dos investimentos compde cerca de 1/3 do Déficit Técnico Atuarial do
IPRESB. Dai depreende-se que independentemente do valor/tamanho do Déficit
Atuarial, os municipios nao poderao estabelecer aliquota inferior a da contribuicdo dos
servidores da Uniao, os 14%, devendo assim majora-la em razédo da imposicao legal.

[

Ja em relacao “..inclusédo de uma aliquota suplementar para o Municipio”, de fato
diversos fatores contribuem para a composigdo de nosso Déficit Técnico Atuarial, a
rentabilidade da carteira de investimentos em 2020 estd entre eles, em menor
proporgao. Performance de rentabilidade em anos anteriores em que muito
superaram a meta atuarial produziu seus efeitos mantendo o IPRESB sem déficit
atuarial de 2017 a 2019.

2 — Concluida para o momento as sugestdes de alteragbes da Politica de
Investimentos de 2021 para encaminhamento ao Conselho de Administragcdo, com
destaque:

v Atualizacado de indices — Boletim Focus de 14 de maio de 2021;

v Alteracdo de porcentual de Alocagao Estratégica redugdo em 5% no Fl em
Acbes - Art. 8° Il, "a" e acrescido os mesmos 5% em Fl Multimercado - Art. 8°,
II;

v Atualizacao da taxa de juros parametro utilizada pelo atuario —em 5,42%.

A Minuta de Alteracao da Politica de Investimentos de 2021 serd encaminhada ao
orgao de deliberagcao para sua avaliagcao e posterior aprovacgao.

Sem mais temas no momento esta reunido deu-se por encerrada.

Membros:

Eliezer Antonio da Silva )i

Francisco A. A. Gongalves Jr. // ~
[
Sandra Ap. Carrara de Oliveira

Robson Eduardo de Oliveira Salles/ff

Weber Seragini (gly
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W/ ?A/’ Barueri, 20 de maio de 2021.
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Sr. Presidente

Em reunido ordinaria n® 142 do Comité de Investimentos, ocorrida
nesta data, se concluiu o estudo e verificou a necessidade de ajustes em nossa
Politica de Investimentos de 2021 para o fim do exercicio., sobretudo nos
enquadramentos estabelecidos pela Resolugao CMN n° 3922/2010 e suas alteragdes.

As sugestdes de alteragdes da Politica de Investimentos de 2021
para encaminhamento ao Conselho de Administragdo, com destaque:

v Atualizacao de indices — Boletim Focus de 14 de maio de 2021,

v’ Atualizacao da taxa de juros parametro utilizada pelo atuario — em 5,42%;

v’ Alteracdo de porcentual de Alocagdo Estratégica reducdo em 5% no Fl em
Acbes - Art. 8° I, "a" e acrescido os mesmos 5% em FI Multimercado - Art. 8°,
Il

Estas sugestdes de alteragdes, sobretudo a ultima se da afim de
minimizar os impactos da crise financeira/sanitaria que assola o mundo em especial o
Brasil e maximizar os retornos em um mercado emergente e volatil, este comité
implementara em sua gestao agdes que consistirda em mudangas na atual politica de
investimentos, um acompanhamento ostensivo dos ativos que compde 0 nosso
portfélio, agregando novos fundos, estratégias e novas assets.

Observando o cenario macroecondmico é possivel notar que os
proximos meses serdo marcados por grande volatilidade, apesar da autoridade
monetaria ja ter sinalizado a inversdo de sua politica, nota-se que o impacto
inflacionario continua persistente, é nitido que a natureza da inflacdo no Brasil se da
pelo custo e ndo pela demanda, além disso, a desarticulagéo do tecido econémico,
acalentados por crises de natureza politica e fiscal os pregos das commodities e
principalmente o enfraquecimento do Real acabou gerando o aumento dos custos e
da volatilidade de nossos benchmark acarretando em mais incertezas para o mercado
impulsionando a curva de juros futuro para cima.

Por forca de lei, os RPPS aportam majoritariamente em ativos que
carregam demasiadamente o risco Brasil, como os fundos de benchmark IMA’s e
IBOV. Para reduzir o risco Brasil de nosso portfolio se faz necessario aumentar o
descorrelacionamento de nossa carteira aumentando nossa exposi¢ao ao risco global
e consequentemente reduzindo o risco Brasil. Atualmente a resolugdo do CMN
3922/2010 limita a nossa participacdo em fundos de investimentos no exterior em até
10% de nosso patrimdnio liquido, onde nossa politica de investimentos ja se enquadra
neste percentual.
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A mesma resolugdo limita a nossa participacdo em fundos de
investimentos multimercado em até 10% de nosso patriménio liquido, nossa politica
de investimentos esta em 5%, portanto este comité entende que se faz necessario
aumentar em mais 5% a participagdo em fundos de investimentos multimercados em
detrimento da participagdo em fundos de acdes que estdo correlacionado com os
demais benchmark de nossa carteira, ou seja, com o risco Brasil. Aumentando a
participagdo em fundos de multimercados que possibilitam a alocagdo de parte do
patriménio do fundo em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os
quais investem, preponderantemente, em ativos que tenham como principal fator de
risco a variagéo do preco do indice S&P500, possibilitara um contraponto de nossa
carteira perfazendo desta forma 80% do portfélio em risco Brasil e 20% em risco
global, com isso uma parte de nossa carteira podera capturar ndo somente as
politicas expansionistas do hemisfério norte como se beneficiar com a volatilidade de
nossa moeda.

Cabera a gestao deste Comité acompanhar os desenquadramentos
passivos nos ativos desta estratégia para capturar o prémio em excesso e alocar em
ativos que sofrerdao com a volatilidade em fungédo da natureza de seu benchmark.
Acbes que serao providas de muita prudéncia e atengdo ao acompanhar a marcagéo
a mercado das cotas dos fundos envolvidos afim de maximizar o retorno sobre
manejo dos riscos.

Possivelmente termos ova alteragao proposta frente a nova resolugao
do conselho Monetario Nacional alterando a RMN n° 3.922/2010.

Desta forma para sua validagao, solicito encaminhamento da minuta
anexa deste documento ao nosso 6rgdo de deliberagdo para suas impressoes,
ajustes e se possivel, aprovacgao.

Atenciosamente,
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