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COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao Ordinaria n° 08

Em 04/08/2020, em ambiente virtual, deu-se inicio a 082 Reuni&do
Ordinaria do exercicio de 2020, do Comité de Investimentos do Ipresb, composto por:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva — presente
Francisco A. A. Gongalves Jr. - presente
Robson Eduardo de Oliv. Salles - presente
Sandra Ap. Carrara de Oliveira - presente
Weber Seragini - presente

e
Pauta da Reuniao: )§<
1) Reunides e Assembleias; a
2) Cenarios e Analises dos Fl da Carteira;
3) Realocagao de Recursos.

O Presidente deste Comité de Investimentos agradece a presenca de todos nesta
convocagcao ordinaria e inicia os trabalhos da pauta:

1 — Dia 31 de julho esteve presente na sede do IPRESB sr. Josemar Ferreira e sra.
Mayara Montani do banco Bradesco S/A para reunido com o Presidente desta casa,
este relator foi convidado a participar e o tema abarcado foi a apresentagdo de uma
carta de intengdes no intuito de reforgar as relagdes institucionais, com o
encaminhamento de Carta do Gestor, Comparativos dos Fundos e Relatérios Mensais
com fundos de investimentos enquadrados na resolugao n® 3922/2010 para analise do
Comité de Investimentos, com viés de superagéo ao procedimento adotado por esta
instituicdo em abril de 2019.

No dia 04 do corrente més pela manha estivemos em reunido com sra. Priscila
Navarro e sr. Rivaldo Ferreira da Grid Investimentos em conjunto com a lIcatu
Vanguarda com srs. Roberto Lira, Marcio Pereira, Jodo Paulo, Roberto Koeler e
Marcio Pereira tratando acerca do mercado econdémico e financeiro e apontando
cenarios neste periodo de pandemia, inclusive explanando produtos e oportunidades
de investimentos. PN
ST
No periodo da tarde tivemos outra reunido com sr. Fernando Daier e sr. Rodrigo |
Moratelli da Veritas Capital, para atualizagdo de apresentacdo institucional e K
pontualmente trazer informagées e posicionamento em relagdo ao Fundo de
Investimentos TMJ IMA-B Fundo de Investimento Renda Fixa, cnpj 13.594.673/0001-
69 que esta casa é Gestora (passiva) e ndés somos cotistas.
Em sua apresentagéo, sr. Rodrigo tras o histérico ante assungéo da Veritas como %
Gestora do Fl e ap6s quando da propositura do Plano de Liquidagéo deste Fundo de
Investimentos que ja estd em curso, inclusive acenando que ja “devolveu” algum
recurso aos cotistas mas que o prazo deste Plano podera ser estendido em razdo dos
desdobramentos para cobranga dos créditos privados presentes dentro da carteira. ///
Registro que nosso saldo de aplicagdo financeira do referido Fundo de Investimento ,///
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antes da aprovacao do Plano de Liquidagdo em 30/04/2020 era de R$ 12.033.256,15,
contamos com 4 amortizacdes até a presente data, no valor de R$ 3.337.198,91.

2 — Finalizado o més de julho ainda sem todos os extratos de aplicagdes financeiras
referente ao periodo e apés periodo com rentabilidade acumulada ligeiramente
negativa esperamos agora estar trilhando uma curva ascendente rumo a nossa meta
atuarial que é de 7,5% a.a. sendo 1,63% (projegédo boletim focus, 03/07) + 5,87%
DRAA, que foi atualizada para prover parametro mais realista e atual com o cenario
que vivemos. Sem prejuizo de nova atualizagédo ao fim do exercicio de 2020.

Observando o cenario doméstico vemos o movimento onde, estados que inicialmente
registravam poucos casos, chegam agora ao pico da doenga. Nesse sentido, embora
haja a preocupacio global com uma segunda onda, podemos ter uma visdo mais
otimista, dado que o estamos melhor “preparado” do que no inicio da pandemia.
Dados do mercado de trabalho de junho surpreenderam positivamente, com
destruicdo de vagas formais abaixo do esperado. Considerado os dados com ajuste
sazonal, o saldo negativo de criagdo de vagas (CAGED) foi de 8,7 mil no més, ante
destruicao de 389 mil vagas em maio e 958 mil vagas em abril.

No cenario global, afetado pela pandemia, o avango dos estudos com testes de
vacinas e o uso de coquetéis mais eficazes no controle da Covid19 tem trazido um
maior otimismo no globo, ainda que verificamos aumento de casos nos paises que
foram menos afetados no inicio.

Ja o PIB dos EUA contraiu préximo a 30% no 2° trimestre, a maior retragéo da histéria
do pais. Entre os componentes do PIB, a maior contribuicdo negativa foi de gastos
com consumo (-34,6%), principalmente consumo de servigos (-43,5%). Os dados sao
compativeis com a restricdo de atividades para contengdo da pandemia adotadas
durante o semestre.

Ap6s reabertura, o PIB da China surpreendeu positivamente no 2° trimestre, com alta
de 3,2% na variagdo anual, superior & expectativa de 2,4% e a queda de 6,8% no 12
trimestre. O resultado demonstra retomada apds efeito negativo da pandemia no
inicio do ano. A produgao industrial cresceu 4,4% no trimestre, tendo sua maior alta
em junho com crescimento de 4,8%, ante 4,4% em maio. {-

’/

/’/
Em termos de mercado financeiro olhando para a Renda Fixa, nota-se gue os veértices
mais longos atrelados ao IMA-B ainda carregam prémios significativos, dado que o
mercado atualmente tem pago taxas na casa de 3,75%, o que pode ser um atrativo.

Ja na Renda Variavel, embora temos observado grande de volatilidade, em fungéo .
ndo s6 da pandemia mas também do cenario politico, tivemos mais um més positivo, }
sendo influenciado pelos indices de alguns setores como o da industria, veiculos e ’f%
construgéo civil, que vieram melhores que o esperado. Apesar disso, devemos | \|
continuar observando volatilidade no mercado, dado que as preocupagdes no ambito

fiscal ttm aumentado e cada vez mais o governo se vé em uma situagéo dificil de
equilibrio, ndo sé pelos estimulos dados mas também pela forte redugdo na
arrecadacéo, mas acreditando na retomada ante esta crise de saude mundial.

Pelo quarto més consecutivo o patriménio dos fundos de agdes registra crescimento,
o ~ . . a . v/
em abril os fundos de agbes tiveram crescimento de 10,54%, no més de maio o /f/'
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crescimento foi de 7,22%, no més de junho foi de 9,76% e em julho é de 9,9%.
O maior crescimento de patriménio entre os fundos de ag¢des ficou por conta dos
fundos agbes voltados a sustentabilidade/governanga, agdes livre e agdes valor, em
geral com crescimentos girando algo em trono de aumento acima dos 10%.

As perspectivas seguem otimistas porém mais modesta. A avalanche de liquidez
tende a manter a Bolsa em sua recente e vigorosa trajetdéria ascendente,
mas gestores reconhecem que os fundamentos ndo indicam motivo para tamanho
entusiasmo, ainda pautado por muita “irracionalidade”.

Por isso, ao mesmo tempo em que a aposta no mercado de renda variavel se mantém
relativamente firme em um ambiente de Selic em 2% ao ano e cambio volatil, algumas
prote¢cdes, como derivativos e posigdes vendidas (short), tém se mostrado uma
constante entre os fundos sem exposigdo as bolsas globais, mas que também tém
conseguido se destacar. Frente a todo exposto, as circunstancias favorecem
movimentagdes calculadas em fundos de ag¢des e multimercados.

3 — Dado ao relato no item anterior e procedendo analise do comportamento dos
Fundos de Investimentos de nossa carteira em junho-julho/2020 propomos
adequagdes que favoregam e/ou potencializem o atingimento de nossa meta atuarial
anual, sendo: resgate parcial do 22-CAIXA FlI BRASIL IRF-M 1 TP RF CNPJ
10.740.670/0001-06 em R$ 41.000.000, (quarenta e um milhdes de reais), para
incrementos, de R$ 20.000.000, (vinte milhdes de reais) no 148-Az Quest Small Mid
Caps Institucional FIC FIA, CNPJ 34.791.108/0001-61 e de R$ 10.000.000, (dez
milhdes de reais) no 138-Occam FIC FIA, CNPJ 11.628.883/0001-03, além de
inaugurar  posicées no BTG Pactual Absoluto Institucional FIA, CNPJ
11.977.794/0001-64 no importe de R$ 5.000.000, (cinco milhdes de reais), outros R$
5.000.000, (cinco milhdes de reais) no Brasil Plural Estratégia FIC FIA, CNPJ:
08.621.010/0001-56 e de R$ 1.000.000, (um milhdo de reais) no ICATU
VANGUARDA LONG BIASED FIM, CNPJ 35.637.151/0001-30.

ApoOs andlise e pautados pelos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de nossas obrigacdes e transparéncia,
observadas a cada um dos itens propostos e agora incorporado ao fluxo desta
andlise, para os novos Fundos de Investimentos, parecer expresso de habilitacao
destes pela Consultoria em Investimentos, o Comité de Investimentos aprova por
deliberagdo unanime as readequacgdes de recursos contidas no item 3.

Sem mais temas no momento e assim esta reunido deu-se por encerrada.

Membros: oA D

Eliezer Antonio da Silva [
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