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Comité de Investimentos

Ata n® 56

Em 30/01/2017, as 09h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 56* Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB, presentes 100% de seus membros, com agenda de todos comumente
acertada:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva
Fernando Tadeu Valente
Humberto Foltran Fernandes
Igor Jefferson Lima Clemente

Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:

Waine Amaro Billafon

Pauta para a reunido: a) Situagdo da atividade econdmica e posicdo da carteira; b) Reportes
dos Fundos investidos; ¢) Auditoria da Secretaria da Previdéncia e Tribunal de Contas; d)
Solicitagdes dos Conselhos; €) Readequagao da Carteira

Antes do inicio da Reunido, o Comité gostaria de registrar seus votos de elevada estima, sucesso
e prosperidade para a nova Administragdo, na pessoa do Excelentissimo Sr. Prefeito Rubens
Furlan, e declara seu compromisso em manter o IPRESB como modelo de gestdo e expertise
para todos os demais RPPSs do Brasil, permanecendo regular em todo o contexto legal ¢ com
crescimento constante e seguro.

O Comité, outrossim, declara seus votos de prosperidade ao Ipresb, na figura da Diretor}
Executiva, bem como aos Conselhos de Administragdo e Fiscal, mantendo seu COMPromisso j
com a rotina de constante zélo e aperfeigoamento, que resultou na elevagdo deste Instituto a um

dos maiores do Brasil. servido seu trabalho como modelo para os demais RPPS.
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a) Situacdo da atividade econdémica e posi¢do da carteira
No contexto externo, o maior destaque foi a elevagdo de 0,25% na taxa de juros dos Estados
Unidos e as alteragdes nas projegdes de dos membros do FOMC para 2017. Esta alteragéo
contém, a0 menos em parte, especulagdes sobre os diversos vetores da politica econdmica de
Donald Trump, indicando assim qual sera a resposta do FED a prometida expansdo fiscal deste
ano. Fora isso, observamos também uma alteragéo significativa na politica monetaria do Banco

Central Europeu (com anuncio da redugéo do ritmo de compra de ativos a partir de abril) e a
terceira elevagdo seguida do indice de pre¢os ao produtor na China, o que terd efeito
inflacionario para a economia mundial. Apds permanecer on-hold desde dezembro de 2015, o
FED elevou a taxa de juros em 25bps (para a banda de 0.5%-0,75%) na sua reunido terminada
em 14/12/2016. Este movimento ja era amplamente esperado pelo mercado, dada a evolugdo
positiva dos indicadores de mercado de trabalho (a leitura de Payroll em dezembro apontou para
uma taxa de desemprego em 4,6%), de atividade e progresso na aceleragao inflacionaria rumo
ao objetivo de 2%. Assim, a expectativa estava em torno da alteragdo nas projegdes de taxa de
juros para 2017, 2018 € 2019 e nas qualificagdes que Janet Yellen daria ao longo da conferéncia
de imprensa. Em linha com nossas expectativas, a projegdo mediana para a taxa de juros nos
préximos anos subiu. Ademais, Yellen também foi relativamente hawkish ao afirmar que o
mercado de trabalho apresenta caracteristicas semelhantes a 2007, configurando-se portanto
uma situagdo muito préxima ao pleno emprego. De modo geral, acreditamos que o FOMC esta
mais preocupado com a possibilidade de estimulo fiscal em uma economia aquecida, elevando
as pressdes inflacionarias e forcando uma resposta (i.e. hike de juros) mais rapido do que o
esperado. Em termos de proje¢des para a economia americana, destacamos que 0s planos de
Trump ainda sdo incertos e temos sinais tanto de politicas benignas para crescimento (o que
seria um vetor positivo para o mundo) como de restri¢do comercial (o que seria notadamente
negativo). Ao longo das ultimas semanas de dezembro, o mercado deu mais

atengdo a uma proposta de reforma tributaria elaborada por membros do partido Republicano no
congresso. Na pratica, a proposta estaria introduzindo uma tarifa para importagdo e um subsidio
para exportagdo, alterando de forma significativa o circuito de coméreio entre EUA e o restante
do mundo. O mais prejudicado desta dindmica seria, naturalmente, o México (dado seus fortes
lagos comerciais com os EUA). Na Europa, a decisdo do Banco Central Europeu ocorreu no dia
4/12. Apés grande expectativa sobre o aniincio de prorrogagdo do programa de compra de ativos
(QE), o BCE decidiu pela extensio de nove meses (até¢ dezembro de 2017), reduzindo o
montante de compra mensal a partir de abril (dos atuais 80 bilhdes de euros por més para 60
bilhdes). A inflagdo segue muito abaixo da meta do BCE, mas as disparidades entre os diversos
paises sob sua jurisdi¢do forca algum movimento de restricdo da ampla liquidez (sem, no
entanto, retira-la por completo). Ademais, é razoavel assumir que o movimento de reflagéo
mundial tera também efeito na Zona do Euro, retirando um pouco da pressdo expansionista do
BCE. Finalmente, vale ressaltar a evolugio do indice de pre¢os ao produtor (PPI) na China.
Dezembro apresentou a terceira leitura positiva seguida, indicando uma clara reversdao na
tendéncia de leituras negativas (a Gltima leitura positiva antes desta sequéncia ocorreu em
janeiro de 2012). Desta forma, soma-se mais um elemento de risco para a economia mundial: a
China, que desde 2012 exercia pressdo desinflacionaria, passa a exercer pressdo inflacionaria, 0

alterando de forma significativa as projecdes para os proximos trimestres.
oN\,
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O cenario internacional segue bastante incerto, principalmente pela falta de clareza em relagdo
as propostas fiscais, comerciais ¢ diplomaticas da nova administragio Trump. Parte destas
incertezas poderdo ser esclarecidas ao longo dos 100 dias iniciais de seu governo. Um governo
que promova expansdo fiscal sem atentar de forma excessiva contra o livre comércio podera ser
bastante benigno para economias exportadoras de commodities. Em contrapartida, fechamento
comercial nos EUA implicard um choque de demanda na economia mundial, forcando um ajuste
consideravel.

b) Reportes dos Fundos investidos

Foi apresentado o desempenho da Carteira e Investimentos de outubro, em que obtivemos a
rentabilidade nominal de R$13.060.704,69. Atingimos 1,40% de rentabilidade face a meta
atuarial de 0,80%. O IPCA fechou em 0,68%. No ano, a rentabilidade foi de 14,26% e a meta de
12,67%.

Sobre os Fundos. realizamos acompanhamento com os Fundos W7, Itai, Banco do Brasil,
Atico, Caixa Econdomica Federal, BMC, Tower Bridge I e II, BR Hotéis, Incentivo, Safra,
Queluz, Az Legan, JP Morgan, Artesanal e Constancia.

Em rela¢do ao Fundo Atico Florestal, a Gestora informou que a alienagdo esta em fase final,
com a confecgdo das minutas de compra e venda.

O Fundo TRX ja efetuou o pagamento de R$5.497.084,95 até o presente momento.

Os formularios de credenciamento dos administradores, gestores e custodiantes ja foram
atualizados.

¢) Auditoria da Secretaria da Previdéncia e Tribunal de Contas X

A auditoria realizada pela Secretaria da Previdéncia ainda esta em curso e todos os documentos
solicitados estdo completos e ja foram enviados para analise do auditor.

Neste interim., o envio dos formularios e arquivos para ambos os érgaos fiscalizatorios estao em
dia, bem como todos os documentos exigidos pela legislagdo. Até o presente momento, nao ha

nenhuma notificagio em aberto acerca dos investimentos do IPRESB.

empresa Alianga Assessoria e Consultoria Atuarial, Thais lokoiama Mendes, que foram
indicados como auditores do Ipresb, pelo Vereador Toninho Furlan, por ordem do Exmo. Sr.
Prefeito Rubens Furlan se apresentaram para auditar o Ipresb. Em razdo da inexisténcia de ,p
contratagdo do Ipresb para tal atividade e em razdo da atuagéo dos proprios orgéos fiscais (SPS, \v@
\

)

Outrossim, foi apresentada Ata em os srs. Fabio Berriel Monteiro, Raphael Cunha Silva, da ‘/.7
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TCE e MP), cujos relatérios sio oficiais, foram apresentados apenas os documentos publicos
disponiveis na rede mundial de computadores. O Presidente afirma que a atuagdo do Comité
permanecera de forma independente e sem interferéncias externas ou ingeréncias internas.

d) Solicitacdes dos Conselhos

Em razio da necessidade de manutengdo da regularidade do IPRESB em relagdo aos 6rgaos
fiscalizatorios, cuja atuagdo ocorre praticamente em tempo real as informagdes e que até o
presente momento ndo houve nenhum apontamento de irregularidade, o Comité deliberou que
as participagdes do Presidente para prestagdo de contas, bem como esclarecimentos, que ja
ocorrem de forma integral e constante, deverdo ser acompanhadas de sua assinatura nas atas,
assim como ocorrem nos orgios deliberativos e assembleias das instituicdes financeiras, no que
atine aos participantes, afim de garantir a integridade das informagdes relatadas.

e) Readequagio da Carteira

1 — Safra Carteira Premium

Em linha ao quanto disposto na Politica de Investimentos, mantemos o monitoramos nos fundos
de Multimercado abertos e analisamos os que possuem histérico sélido, com demonstragdes
financeiras saudaveis ou sem ressalvas de vicios ocultos, bem como ndo apresentam risco de
imagem ao IPRESB. Prezamos, outrossim, pela diversifica¢do e pulverizagdo com a finalidade
de se mitigar riscos e perdas.

Ja possuimos, conforme os relatorios apresentados aos membros do Comité, dois fundos
multimercados: XP Long Short, Safra Premium e Capitania. Aquele com estratégia focada em
agoes e este em créditos.

Alinhado a recomposigio em Multimercados, o Fundo Safra Carteira Premium FI
Multimercados, da Gestora J Safra, do Banco Safra, apresenta resultado estavel e com pouca
volatilidade e rentabilidade historica sempre acima do seu benchmark.

O Comité possui a caracteristica de analisar a carteira aberta dos fundos, incluindo os emissores
e referido Fundo se adequa na demanda de fundos com carteira de primeira linha.

O Banco Safra é o 5° maior banco privado por ativos, possui R$ 151.8 bilhdes em
ativos, 101 agéncias no pais e 2 agéncias no exterior + 20 pab‘s + 45 mil atms, 5.468

00
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funcionarios, 414 mil pessoas fisicas e 24 mil grupos econdmicos (clientes tomadores
de crédito), lucro liquido de R$ 1,7 bilhdes (2015) / R$ 1,5 bilhdes (2014).

A Gestora foi eriada em 1980, com o objetivo de gerir exclusivamente recursos de
terceiros. através de fundos de investimentos e carteiras administradas.

E uma empresa do Grupo Safra, que opera de maneira totalmente  segregada da
tesouraria do banco multiplo e das demais empresas do grupo, respeitando
integralmente aos principios de chinese wall;

E a 7* maior gestora de recursos do pais, com um patriménio superior a R$ 68.8 bilhdes
(AUM Asset Under Management ) (Julho/2016; fonte:Anbima). Possui Rating “Mais
Alto Padrio” pela Fitch Ratings, com destaque para os seguintes pontos: Boa Franquia e
longo histérico; Estrutura de controles abrangente; Processo de Investimento bem
definido; Processos operacionaiseficientes; Melhoras em Tecnologia;

O Fundo é adequado 4 Resolugdo 3.922. O volume minimo para investimento ¢ de R$
300.000.00, com cotizagio de resgates em D+0 dia, sem caréncia, Benchmark atrelado ao CDI e
taxa de administragdo de 0,50%, com 10% de taxa de performance. A Carteira composta
preferencialmente por titulos piblicos e privados e derivativos na modalidade com garantia.
Estratégia ativa na alocagdo de seus recursos, atuando nos mercados de juros, cambio e
bolsa.

Desta forma, o Presidente do Comité propde o reforgo do investimento em mais R$S milhdes no
Fundo Safra Carteira Premium FI Multimercado, tendo em vista a rentabilidade, seguranga,

estabilidade e solidez apresentados, para recompor os resgates dos Fundos Caixa. A margem a
investir é de R$: 22.166.817,37.

Deliberagdes: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram o investimento de
R$5 milhdes.

2 - Passado o periodo de turbuléncias com as eleigdes americanas, em que realizamos
estrategicamente o encurtamento da carteira, diminuindo a exposi¢do das inesperadas noticias

que causaram tensdo nos mercados, a perspectiva se altera neste in icio de ano.
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O corte para 13,00% da SELIC evidenciou uma postura mais dovish do COPOM, o que resulta
no fechamento das curvas longas, instigo a necessidade de se buscar por fundos com titulos
publicos prefixados. E provavel que esta postura permanega nas proximas reunides, mesmo com
a postura hawkish do FOMC, pois a atividade econémica doméstica esta estagnada ha mais de
dois anos.

A alocagdo hoje consiste em R$270.008.477,42, em IRF-M1, R$268.309.875,66, em IDKA2 e
R$308.654.589.82 em DI, diminuindo o risco e aumentando a rentabilidade, conforme os
graficos abaixo.

O objetivo é redistribuir em proporgdes equivalentes entre IRFM-1, IRFM-1+, IRF-M e
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I8 1DKA IPCA 2 Anos 117 147 858 1241 338,79 2500
P IRF-M 214 2.4 B.18 24.20 278,88 25,00 -
IRE-M 1 1.0t 1,01 807 1444 24727 25.00 .
& IRE-M 1+ 257 2,57 10,14 0,87 300,18 28,00 =
ot 0.7% 0.7e 871 14.00 22632

Tal implementagdo ocorrera caso se verifique a manutengdo deste cenario de instabilidade e
haja taxas atrativas para os titulos pablicos.

Y
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Alteracdo _Saldo Movimentagiio
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF RS 246.636.334.70 | 40 000.000| RS 206.636.334,70 CAIXA | 163.000.000 IRF-M1+
SAFRA EXECUTIVE 2 RS 23.372.14272 RS _2_3_372_“2,72
FIBRASIL 2018 | TPRF RS 41.033.80362 Itau 107.000.000| IRF-M
FIBRASIL 2020 IV TPRF RS 20671.13873
ULTRA RI RF CREDITO PRVADO RS 461056174 BB 90.000.000| 73.000.000|IRF-M
TN MA-B FI RF RS 1114128014 17.000.000|IRF-M1
BS PREVID RF IDKA 2 R 104009,309,99 RS 104.099.369,15 Total __|360.000.000
CAIXA FI BRASIL IDKA FCA 2A RF LP RS 16421050851 | 70,000,000 R$ 94.210.506,51
TOWER BRIDGE RENDA FIXA i RS 13.311.138,56
TOWER ERIDGE RENDA FIXA RS 4B8.832.708,08
B8 PERFIL FI RF PREVIDENCIARO RS~ 9072083862 | g90000.000| RS 720.838,62
ENPP TARGUS Di FIC REFERENCADO RS 1003988585 | 109000.000] RS 20.039.885,95
CAIXA FIC BRASL GESTAQ ESTRATEGICA RS  20.153.173.26 RS 20.153.173,26
FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI RS 5350605286 | 53000.000] RS  506.052,86
TTAL NSTITUCIONAL ALOCAGAD DMAMCA RFFICF | RS 15.691.741.30 RS 15.691.741,30
[TAU NSTITUCIONAL ALOCAGAD DNAMICA IRF FICFI | RS 5.120878.80 R$ 5.120.878,89
AL INSTITUCIONAL FI REFERENCIADO DI Rs 10753495967 | 107.000.000] RS 534.959,67
[TAU INSTITUCIONAL TITLLOS PUBLICOS RF 5.887.058,27 RS 5.887.059,27
RS 986.573.574,77 370.000.000 RS 68.654.589,82 DI
RE-M1 " RS 270.008.477,42
o " RS 308.654.589,82
IKDA2 "R 268.300.875,66
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Rentab absolsta. 14,08% Haentab. relztiva; 100,00% Consistdinoin’ NIA Sharps (rsoametorme) A Rizos N/&

B FUNDO DE INVESTIMENTD CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS RENDA FIXA

Rentab. sbsohta’ 14,7 1% Rantzb relativas 104,46% Consmtdnsia, NA Sharpe inscoiretome) 1 68 Risco: 0,37%

@ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FICFI

Rentab abscluta: 14.61% Rentab. refativa, 102,75% Consmidncis N/A Sharpe [rsooietorns). 1,39 Risoo: 0,38%
@ B8 PREVIDENCEARIQ RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICDS FUNDO DE INVESTIMENTO

Rentab absotta: 24,01% Rantab. reaviva. 170,50% Cansissdnciz N/& Sharpe [riscoiretome) 2,74 Risoa 3,63%
@ FUNDO DE INVESTIMENTO C2

Rentab. sbsoiuts” 30,64% Rentsb relativa 217,58% Consmtancia. NiA Sharpe (nscoretormal 2,97 Risco; 5,58%

@ BE PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

Rentab absoluta: 14,68% Rentab. relativa: 104, 23% Consisténein NIA Shaepe {risoairetomo) .24 Risco

@ FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IDKA IPCA ZATITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGD PRAZO

Rentab. absoluta: 14, 75% Rentab. relativa 104.71% Consmignoa: NiA Shaspe (nsce/retome): 0,27 Pisco: 2 43%

@ TAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA PRE FIXADO LONGO PRAZD - FDO DE INVEST. EM COTAS DE FDOS DE INVESTIMEN

Rentab. absoluta: 23,80% Rentab, relasiva: 187 57% Consiswincia N/A Sharpa risno/retoma); 2,62 Rizoo 3,63%

Apés realizadas as discussdes, o Presidente do Comité propds a readequag@o da carteira em

proporgdes equivalentes entre IRFM-1, IRFM-1+, IRF-M e IDKA2.

Deliberagdes: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram a readequagdo dos
fundos de titulos publicos, incluindo o credenciamento do Fundo Itau Institucional RF PF LP,
BB RF IRF-M, BB, IRFM-1 e Caixa Brasil IRF-MI+.

3 — Em seguida, foi analisado o reforgo no Fundo BNP Paribas Targus, pelos membros do
Comité.

Em relagio ao Fundo BNP Paribas Targus DI FIC FI RF Referenciado, inicialmente,

destacamos o Grupo BNP Paribas:

A atuagio conta com mais de 15 anos de uma historia, com distribuigdo de fundos de : .
investimento e atuagdo junto aos segmentos de investidores institucionais, corporate,

estrangeiros e alta renda (private banking). A Gestora possui um posicionamento global,

a experiéncia internacional e presenga local de longo prazo no mercado de

investimentos brasileiro.
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Destaques

R$ 38 bilhdes sob gestdo no Brasil

Um dos 10 maiores gestores de fundos de pensao e fundos offshore

R$ 15,5 bilhdes em fundos de pensdo

R$ 2 bilhdes em Seguradoras

Rating de Gestores de Recursos: Elevado padrdo, segundo a F itch Ratings
Desempenho consistente: fundos de investimento reconhecidos em veiculos
especializados — Valor Economico/Standard & Poor’s

e Processos estruturados de investimento e pesquisa com rigoroso controle de risco,
alinhados a elevados padrdes globais

ASSET MANAGER RATING

FitchRatings

www.fitchratings.com

Inicio das atividades da BNP Paribas Asset Managment: 1998.
Fonte: BNP Paribas Asset Management — dados até julho/2015.

Fonte: revista Investidor Institucional — Ranking Top Asset de agosto/2015 — 9° maior
gestor de Fundos de Pensé@o.

Rating de Gestores de Recursos ‘Elevado Padréo’” a BNP Paribas Asset Management
Brasil Ltda., com Perspectiva Estavel atribuido pela Fitch Ratings em outubro/2014. Os
ratings de Gestores de Recursos seguem escala Global e sdo atribuidos em cinco graus:
“Mais Alto Padrio” a “Padriio Inadequado”. A metodologia da Fitch busca capturar,
avaliar e reportar os principais atributos da plataforma operacional e de investimentos
de um gestor de recursos. Para mais informagdes, acesse 0 website
‘www.fitchratings.com.br’.

O Prémio Top Gestéo destaca os fundos de melhor desempenho no periodo de 36 meses

encerrados em 31/12/2014. A classificagéio. com base na relagdo Risco/Retorno dos

fundos - é feita pela Standard & Poor’s com metodologia propria. A classificag@o foi -
publicada na edigéo da revista Valor Investe veiculada em 23/06/2015. 6. Investimentos

no Exterior por meio de fundos de investimento locais, nas modalidades previstas na 3

legislagdo, de acordo com os limites e tipos de investidor.
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biscam refletic a inovagho, realizagdo, estratégie
. mudancas progressivas e incpiradoras gque ocorrem
. dentro da comonidade financeirs globst Os prémios
MMMWmM&m&m
tamantos que séo proeminentes em dreas especicas
de especializacao & exceldntia no mundo financeinc.

Melhor Gestora de Fundos Dl e

~ Curto Prazo (Especialista) -
WWWMWme
! (FGV) parz a revista Exame® revela quais sEp oz
i melhores especiglistas de fundos® do pais - am
iﬁfermm:m appes, DL multimercados e
i rendafia

© A revista reconhecsy & BNP  Paribas  Asset

como melbor gestora especialista de

A revista reconheces = BNP Paribas Asset ¢ fundos DI e de curto prazo, pelo segundo ano
Management como @ “melhor gestora de recursos 1 conseculivo.
ligada & banco no Brasil.

H BMP PARIBAS
3 ) L, el

INVESLIK
FAVRW

F.(l OFAL BANNTNG &

O Fundo possui as seguintes caracteristicas:

* Inicio do Fundo: 30/05/2005
+ Puablico Alvo: Investidores em geral
« Taxa de Administragdo: 0.28% a.a.

« Taxa de Performance: ndo ha.

« Aplicagdo Inicial : R$ 50.000,00 / Movimentagdo: R$ 5.000
 Saldo Minimo: R$ 100.000,00
« Volatilidade 24 meses: 0,09%
« Conversio de Cotas / Liquidagdo Financeira: Aplicag¢des: D+0/
Resgates: D+0

. PL médio 12 meses: $ 680.127 milhdes / » PL 31/12/2016: $ 727.674

milhdes
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— Composigdo da Carteira:

Composicdo da Carteira - BNP Paribas Targus

Contas a
pagar/receber
-0,03%

BNPP MASTER Di
100,03%

COMPOSICAD DA CARTEIRA®

= Titulos POblicos
(42.8%)

« Letras Financeiras
(25.2%)

« Debéntures (10,8%)

» Compromissadas
(s.0%)
Contas a Pg. / Rec.
(7.8%)

« Termo (3.7%)

« FIDC (L1%)

*Do fundo BNP Paribas Master Di Fi RF Referenclado.
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Parisde Fundo % CDI Fundo DI % CDI

Taneiro k). 0.3 jlopiel | 17 1LY TESS
Feversiro 083 0,82 100,83 0,37 1,00 96,42
Marco 1,05 1,04 101,03 116 118 99,93
Abril 0,96 0,35 100,54 1,08 1.05 102,76
Maia 0,39 0,38 100,84 114 11 102,61
Junho 1,08 1,07 10097 1,18 1,18 102,08
Sulho 118 118 100,83 113 11 101,63
Agosto 113 11 102,17 132 121 108,83
Setembro 116 111 104,82 111 111 100,36
Qutubro 111 111 100,07 1,06 1,05 10141
Novembro 1,08 1,06 100,70 1,05 1,04 10126
Dezembro 1,17 116 100,36 111 112 99,25
Acum. Ano 13,22 1324 10136 14.18 14,00 101,27
Fundo [5]] % CDI

1318 e WLy

mos 24 Meses ™0 508 LW

™os 1570 7. X 3

|Desde o inicio TTSE 26L0s  10LI6

A margem a investir é de 30% da Carteira, conforme a legislagdo, e de 25%, nos termos da
Politica de Investimentos.

Analisado novamente o Fundo, a carteira aberta e todos os seus ativos e caracteristicas, que se
apresentam de primeira linha, com atividades de empresas operantes e sem conflito de
interesses, bem como titulos publicos alinhados as atuais readequagdes, o Presidente propds o
refor¢o de investimentos de R$10 milhdes.

Deliberagdes: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram o reforgo de
investimento de R$ 10 milhdes.

4 — Reforgo de Investimento Infra Real Estate FII

A margem a investir ¢ de R$34.381.882,75, ¢ a recomendagao ¢ de R$15.000.000,00, com o
objetivo de reforgar a atual posigdo do investimento ja existente. No momento do investimento
inicial o objetivo era somente aumentar a posi¢do caso o Fundo apresentasse aderéncia a tese.
No presente momento, 0 Fundo ndio somente apresenta aderéncia a tese que o fundamenta, como
também aderéncia a nossa Politica de Investimentos. O Comité discutiu acerca de investir R$10
milhdes para manter mais margem e continuar a prospeccao de outros fundos imobiliarios e
aproveitar o cendrio favoravel para investidores de médio e longo prazo, ou reforcar neste
mesmo Fundo, caso ndo haja outro com as mesmas caracteristicas. Apos discussoes, concluiu-se
que o crescimento da Carteira gera um aumento médio de margem na casa de 1,5% ao més, o

que renovaria tal patamar num prazo médio de 3 meses.

A
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Cenério macroecondmico desafiador com inflagdo recorde em 2015 (com retorno para o teto da
meta em 2017), retragio do PIB entre 2,0% e 3,5% (forte retragdo no consumo e produgdo) e
forte crise politica durante tentativa de ajuste fiscal para a retomada do crescimento. O cenario
vivido no mercado imobiliario é um reflexo do cenério macro. O setor da construgéo civil é
altamente afetado pela confianga do empresério e consumidor (ambas baixas). O mercado
imobiliario apresenta como driver de crescimento o crédito, que cresceu bastante nos Gltimos
anos e passa por momento de escassez.

Este contexto é excelente para investimentos no setor imobiliario quando a perspectiva € de
médio e longo prazo. Neste momento, todos os imoéveis e projetos, mesmo de alta qualidade,
estio subvalorizados e o mercado esta desaquecido, o que sugere boa entrada em bons ativos,
com pregos baixos.

Analisamos Fundos que possuem projetos ja existentes, em periodo de desenvolvimento sélido,
com reavaliagdes patrimoniais € demonstragdes financeiras saudéaveis ou sem ressalvas de vicios
ocultos, bem como ndo apresentam risco de imagem ao IPRESB.

Nossa carteira possui ja possui este FII, além do BR Hotéis, Kinea Real Estate FII e o Caixa
TRX Logistica.

Verificamos que dos FIIs com as mesmas caracteristicas, mas nenhum se destacou em termos de
implementagdo dos projetos como o atual que possuimos. Isto é, utilizando os critérios supra
apresentados, apenas o Infra FII mostra-se com projetos ja existentes e em execugdo
implementada, com demonstragdes financeiras e reavaliagdes positivas e sem risco de imagem
ao IPRESB.

Foram apresentados e discutidos dados, reportagens e relatorios acerca de investimentos em
fundos imobiliarios no Brasil e no Mundo.

A INFRA Asset Management ¢ uma gestora de recursos focada em fundos de
participagdo em projetos de Infraestrutura. Em seus projetos, busca ndo somente a
geracdo de valor para seus cotistas, mas também aruar de maneira responsavel na
melhoria da infraestrutura de energia, saneamento e logistica do pais. Para garantir o
sucesso de suas operagdes, participa em todas as etapas dos projetos, com gestdo ativa,
presen¢a e representagdo nas empresas investidas, seguindo elevados padroes de

governanga corporativa.
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O Infra Real Estate FII, com Patriménio de R$105 milhdes (posi¢ao de nov.16), foi constituido
para ser um veiculo de investimento no mercado imobilidrio nacional. Atualmente, a carteira do
Fundo compreende um terreno localizado no Parand, no qual sera desenvolvido um condominio
de galpdes logisticos, além de estar em fase de investimento em uma carteira de imoveis ja
prontos para posterior locagdo e/ou alienagdo. Além destes projetos, a INFRA esta avaliando
outras oportunidades de investimento, objetivando maior diversificagio do portfolio do Fundo.
O Fundo encontra-se em fase de captagdo de recursos para o desenvolvimento de seus projetos.

| - Projeto Parana Norte: Municipio de Cambé — Regido metropolitana de Londrina. Terreno de
396.258,23 m? as margens da Rodovia PR-445 (tem 1 km de testada para a rodovia).
Zoneamento de comercio e servigos com proibigdo de instalagdo de industrias. Projeto aprovado
na Prefeitura e alvara de obras expedido. 2- Built to suit: Contrato de locagdo imobiliaria, no
formato de built-to-suit, para construgdo sob medida de Esta¢@o de Tratamento de Agua (ETA)
da Cia Aguas de Itapema; Investimento da ordem de R$ 12 milhdes através de contrato de
empreitada global com prego fixo; Contrato de locagdo com prego € prazo definidos e sem
possibilidade de rescisdo contratual; Possibilidade de securitizagdo do contrato de locagao.
Montante investido: R$ 12 milhdes; Prazo de locagdo: 163 meses; Trés meses de caréncia de
aluguel apds assinatura do contrato; Até 24 meses para a entrega da obra; 139 alugueis mensais
de R$ 161.000.00 atualizados anualmente pelo IPCA; Remuneragdo do investimento:
equivalente a NTN-B 2035 acrescido de spread de 5,0% a.a.; Garantia: Fianga da controladora
CONASA.

Ressaltamos que na regido e Barueri ndo foi localizado nenhum outro Fundo de Investimento
com empreendimento imobilidrio com estas caracteristicas.

Deliberagdes: Por unanimidade, os membros do Comité aprovaram por unanimidade o reforgo
do investimento no montante de R$15 milhdes.

5 -FIDCs

Seguindo com a posi¢do langada acima, de busca por aderéncia aos percentuais da Politica de
Investimentos, desde que de forma produtiva a Carteira do Ipresb, o Presidente relembrou que
este cenario de juros ainda elevados e inflagio convergindo para meta, mas com economia
absolutamente estagnada, favorecem a implementagdo integral da Politica de Investimentos e,
em especial, a necessidade de busca por FIDCs.

Visando modificar o perfil dos gestores em busca de gerar alfa para a carteira, passamos a
buscar gestores mais especializados e com expertise testadas e 6timo monitoramento de risco{/\_
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Contactamos FIDCs com perfil de boa reputagdo de know how nas areas em que atuam, com
atividades j4 implementada e captagéo aberta.

No atual contexto, é natural localizarmos bons créditos com elevadas taxas, em decorréncia da
iliquidez. Dessa forma, bons pagadores fazem empréstimos com taxas elevadas, o que favorece
os detentores de capital, como o Ipresb.

Em nossas pesquisas, além dos demais FIDCs que possuimos na Carteira, localizamos apenas
alguns com captagdo aberta. Foram prospectados, dentre os fundos enquadrados e abertos para
captagdo, sem vinculagdo com questdes relacionadas a imagem, restaram os Fundos Gavea Sul,
da Artesanal, dois da Petra, um da SRM e um da Sul Invest. O fundo Gavea possui PL sénior de
R$8milhdes; a Petrea ndo respondeu acerca da solicitagdo de informagdes dos fundos; a SRM ja
havia sido analisada pelo Comité, mas emitiu apenas cotas mezanino, do qual ndo podemos
investir.

Restou apenas o Sul Invest FIDC, cujo Comité realizou diligéncia

“in loco™ para conhecer
todos os setores da operagdo, bem como as pessoas responsaveis. ]

O limite para este tipo de investimentos € de R$169.002.968.81, confo
de dezembro de 2016, que estdo alocados da seguinte forma:

dados consolidados

23431871/0001- s RS

65 TRX FIDC SENIOR 5.696.827.51
17013985/0001- RS

9 GBX PRIME I FIDC 41.457.219.83
13344834/0001- RS

66 INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL | 15.231.326,70

O valor investido ¢ de R$62.385.374,04, a margem para investir ¢ de R$106.617.594,77, ¢ a
recomendagdo é de R$20.000.000,00, com o objetivo de investimento no momento em que

ainda hé taxas superiores a remuneragéo dos titulos pablicos.
k,O W
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Foi deliberado, por sugestdo dos componentes do Comité, a aporte adicional de mais R$5
milhdes, caso haja patriménio que comporte.

Desde 2011 a Sul Invest é acompanhada pela Fundagdo Dom Cabral para a
implementagio de seu programa de Governanga Corporativa.

Criada em 1976, a Fundagdio Dom Cabral manteve sélida articulagdo internacional, que
garante seu acesso a grandes centros produtores de tecnologia de gestdo e a modernas
correntes do pensamento empresarial. Centro de desenvolvimento de executivos,
empresarios e gestores publicos que pratica o didlogo e a escuta comprometida com as
organizagdes, construindo com elas solugdes educacionais integradas, a FDC ¢
orientada a formar equipes que vdo interagir critica e estrategicamente dentro das
empresas.

Em 2016 foi eleita pelo 11° ano consecutivo a melhor escola de negocios da América
Latina segundo o ranking de educagdo executiva 2016 do jornal britanico Financial
Times. (Fonte: Link)

Todo esse know how da FDC estéa sendo aplicado na Monitoria e Melhoria Continua de
Processos, na Gestdo de Pessoas, no Gerenciamento Mensal de Indicadores de
Resultado (KPI’s), na implementagdo do Programa de Desenvolvimento de Dirigentes
& Qualificagio dos Executivos, na Reestruturagdo da Area Comercial, visando uma
mais eficiente expansio e diversificagdo de mercados regionais, ¢ na Reestruturagdo
Area de Crédito, com orientagdes para Pulverizagdo da Carteira/Dilui¢do de Risco e
aprimoramento continuado do software de gestdo QuickFACTOR.

A Sul Invest ¢ uma das poucas consultoras do pais que possui executivos profissionais
nas principais posigdes de gestdo e decisdo e seus sdcios alocados apenas na
composigio do CDA — Conselho de Administragéo, seguindo as melhores praticas das
mais evoluidas institui¢des financeiras internacionais.

A Sul Invest teve sua origem na gestdo do capital de grupo empresarial familiar. Por

mais de 20 anos, acumulou, de forma independente, experiéncia em operages

multissetoriais, originagio e gestdo de direitos creditérios, antes de se langar, em 2008,

no mercado de fundos de investimento em direitos creditorios. JP
.

Com a constitui¢do do Sul Invest FIDC Multisetorial, que foi originado inicialmente
com capital exclusivo dos socios da Sul Invest, a empresa iniciou uma nova trajetoria,
se especializando na prospecgdo de cedentes e na selegdo de direitos creditorios para
aquisi¢io pelo Sul Invest FIDC Multissetorial, e passando a atuar como consultora

especializada.
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A partir de 2010, o Sul Invest FIDC Multissetorial passou a receber aplicagdes de
investidores qualificados, por meio de ofertas publicas de cotas seniores e subordinadas
mezanino. O patriménio do Sul Invest FIDC Multissetorial vem crescendo de forma
constante, assim como a propria Sul Invest, que ja é responsavel por gerir mais de
R$240 milhdes em carteira de recebiveis, guardando os principios de seguranga e
rentabilidade, e que tem apresentado resultados acima das expectativas.

A estrutura da empresa conta, hoje, com escritorios em cinco grandes cidades, uma
equipe treinada e capacitada com mais de 100 profissionais, além de uma parceria com
a renomada Fundagdo Dom Cabral, para o aperfeicoamento constante dos lideres,
equipes e processos, visando uma gestdo cada vez mais eficiente.

O crescimento da Sul Invest tem acontecido de forma estruturada, regido pelas boas
praticas e pelos principios de governanga corporativa.

1980/1990

1999

pailivi

2008

2010

A TERCON ASSET MANAGEMENT (nova denominagdo da J&M Investimentos),
Gestora de Fundos que conta com 72 fundos sob sua gestdo e cujo o montante de
Patrimdnio Liquido em junho de 2016 alcangou a marca de R$ 2,1 BI.

.9
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E uma empresa independente de gestdo de recursos de terceiros devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios. Fundada em 2007, tem hoje como socios 0s
mesmos sécios da TERCON CONSULTORIA, ou seja, Luiz Fernando Vasconcellos,
Angela Agostini Vasconcellos e Marcelo Alberto Couto, profissionais com larga
experiéncia no mercado financeiro e de capitais. O foco da empresa ¢ realizar a gestdo
de carteiras de agdes e de fundos de direitos creditorios, possuindo atualmente sob sua
gestdo clubes de investimentos e fundos de direitos creditorios.

Alcangou, em 2012, pelo terceiro ano consecutivo, o primeiro lugar no ranking tanto em
novos mandatos de FIDCs para gestdo como do total de FIDCs sob gestéo, repetindo o
mesmo primeiro lugar dos anos de 2010 e 2011 (dados da Ugbar).

E socia-fundadora da ANFIDC — Associagdo Nacional dos Participantes em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios Multicedentes e Multissacados, que teve origem
no ano de 2009 e retne a industria de FIDC’s MM — Multi-Cedentes e Multi-Sacados.
Esta associagdo tem por objetivo congregar os FIDC’s deste género e representar a
industria perante as autoridades.

A ANFIDC participou dos estudos ¢ analises do EDITAL 05-12 da CVM, fazendo
diversas sugestdes ao referido Orgdo Governamental que incorporou algumas delas na
nova Instrugéio. Este edital culminou com a emissdo, em 06 de fevereiro de 2013, da
Instrucdo CVM 531, que alterou pontos importantes do produto FIDC. Tem atuagdo
ativa perante a CVM na discussdo de todos os aspectos que envolvem a industria de
FIDCs.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e tem como objetivo investir
preponderantemente em Direitos Creditérios decorrentes de operagdes realizadas entre a
Cedente e os Devedores nos segmentos industrial, comercial, financeiro e de prestagdao de
servigos. Os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo deverdo ser representados por
duplicatas, pelos contratos de compra e venda ou de prestagdo de servigos originais e
documentos que evidenciem que o produto objeto do contrato foi entregue ou que a prestagao de
servigos objeto do contrato foi realizada, bem como seus anexos, cheques, notas promissorias,
seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos Direitos Creditérios
Cedidos.

Est4 aberta a 6* emissdo de Cotas Séniores, com rentabilidade de IPCA+7,5% e vencimento em _ j
julho de 2018.

O Rating foi confeccionado pela S&P Global Ratings e o referente as cotas Seniores foi o W

brAA-(sf).
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I PLE U|STR|BU|C/_-\0 DAS COTAS I PERFIL DO INVESTIDOR
| Cotas PL [RS] % PL  Valorda Cotistas

Total Cota[RS]

| Subordinada 75,902.054,73 3344% 12.174,88 4
| Mezaninolll  4.089.83839  1.80% 102.579,12 4
| Mezanino IV 10,123.85569 4,46% 101.238,56 1
| Sénior 5 158.173.173.35 669% 67.413,74 17 FUNDOS DEINVESTIMENTOS 36%
Sénior 6 61.327.13898 27,02% 106.205,71 20 N | N 110D S/ UNDACOES s3%
Sénior 7 50.339.543.24 26,59% 104.405,60 2] _ PESSOAS FISICAS 10%
| Total 226.955.604,38  100% 67 B PESSOAS JURIDICAS %
« Sénior § = Amortizecies menssis & partir de agosto e resgate em 16/01/57
| PLE DISTRIBUIQAO DAS COTAS I PERFIL DO INVESTIDOR
| Cotas PLIRY] %PL  Valorda Cotistas |
1 Total Cota[RS]
' Subordinada 68.863.24935 3383% 11.04584 4
> Mezaninoll  4.156.15944  2,04% 104.24255 4
. Mezanino IV 10.289.721,10 505% 102.897.21 1
. Sénior§ 7.651.73533 376% 33.996,32 17 e —
;_ : R T o
f Sénfor 6 61.827.562345 30,37% 107.072,27 20 SRR NTIOADES/FUNOAGOES  53%
Sénior 7 50.795.71841 2495% 87.89191 2l | B PESSOAS FISICAS 10%
Total 203.584,107,08 100% 67 | I PESSOAS JURIDICAS 1%
» Shninr § = AmortizaSes meosais  parts de agoats ¢ tesgate em 16/0117
EVOLUCAD DAS COTAS (EM %)
Bl CDlam Subordinada Mezanino li| Mezanino [V Sénior 6§ Sénior 6 Shnior T
CDI+5,8% CDI+6% IPCA+E% IPCA+7.6% IPCA+8,5%
Jan/16 1,05 6,36 1,51 152 1,64 1,59 167
Fev/16 1.00 0,30 143 145 1.76 1.3 1,80
Mar/16 1,16 252 1,66 1,68 1,10 1,06 1,14
Abr/16 1,06 1,73 1,51 162 1.15 mm 1,19
Mai/16 1.1 3,36 1,58 1,60 146 1,42 146
Jun/16 1,16 e 1,66 1.68 1,09 1,05 mm
Julie 101 3,59 1,58 1,60 1,02 098 1,10
Ago/16 1.21 6,54 1.74 1,75 1.21 1a7 1.27
Set/16 1,11 2,52 1.58 1,60 0,90 0,82 0,50
Oul16 1.05 1,05 1,50 1,52 0,79 0,74 0,82
Nov/16 1,04 0,62 1,49 1,51 0,87 0,86 096
Dez/16 1,12 -6,44 162 1.64 0,86 082 1,02
2006 14,00 37,719 20,59 20,81 14,77 14,18 15,44
Ultimos 12 Meses 14,00 37.71% 20,59 20,81 14,77 14,18 1544
Desde o Infcic N/A 1.712,06 7167 48,60 103,98 65,32 50,69

(110 aumento acentuads na rentabilidade da carteira subordinada deve-se b reversio de PDD no més relatado. 8/

L\J\QL@
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SERIE/CLASSE INICIO DOS APORTES  VALOR DE CAPTAGAD VALOR PAGO AND DEVOLUCAD
i Novembro/2010 RS 4.986.853,00 __nsv.oso.s?_ 80 2013

Abrl2010  RS19.343.580,65 2013
HISTORICO DE PAGAMENTOS Novembie/2010
DO FUNDO Janeiro/2012

Janeino/2012

_ nstu.wzasarz"
R$150,318,02470  RS117,293,932,69

ammwmmwﬁenmmm-wl
& claxse Mezanino 0 pagou 2.4 mihdes em renementos semestrais entre 2012 2015

Dessa forma, o Presidente propde o credenciamento da Gestora e do Fundo, bem como o
investimento no montante de R$20 milhdes, podendo chegar a R$25 milhdes, caso o patriménio
do Fundo comporte tal quantia.

Deliberacio: Apos discutidos e analisados todos os documentos relacionados ao Fundo, bem
como as caracteristicas, o0 Comité aprovou por unanimidade o Credenciamento da Gestora
Tercon e do Fundo, bem como o investimento no montante de R$20 milhdes, podendo chegar a
R$25 milhdes, caso o patriménio do Fundo comporte tal quantia.

6 — Resgate JP Morgan FIA — Enquadramento 3.922

O Presidente apresentou o cendrio de que a valorizagdo acentuada da Bolsa de Valores ao longo
deste ano, fez com que houvesse atratividade, mas a0 mesmo tempo condigdes para realizagdes
dos investidores quando atingido patamares satisfatorios ou apresentado horizonte de futura
queda.

Ao longo do ano, em razio deste contexto, o Fundo de agdes da JP Morgan, por possuirAambém
pessoas fisicas refletiu tais agdes, pelo montante que temos investido e caracteristicag'de meédio
e longo prazo, os resgates acabaram aumentando nossa participagdo no patriménioldo Fundo e

fez com que atingissemos 26,56%, no dia 31 de dezembro. 0

C

IPRESB - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - Rua Benedita Guerra Zendron, n° 261 - Tel.: (11) 4198-4232



IPRE

N O\
INSTITUTC DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDCRES MUKICIPAIS D BARVER!

Em respeito a legislagdo, para reestabelecermos o patamar inferior a 25% do patriménio do
Fundo e solucionarmos o desenquadramento passivo, deliberamos, por unanimidade o resgate
do Fundo, na quantia suficiente para o reenquadramento.

Ressaltamos que a cota valia R$154,73811, em 15 de janeiro de 2016, quando do investimento,
e serd resgatada num patamar préximo a R$219.716525, conforme valor de cota do dia
26/01/2017.

Deliberagdo: Apos discutidos e analisados todos os documentos relacionados ao Fundo, bem
como as caracteristicas e as alternativas, considerando o prazo previsto na legislagdo, que se
encerra em abril, o Comité deliberou por aguardar o fechamento do més e monitorar o momento
certo de resgate, para definir o montante suficiente de reenquadramento, ao que podera ser
concluido por meio de reunido extraordindria.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 12h10. Assinam abaixo os membros
presentes:

Membros:

Convidado:

Waine Amaro
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