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AO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS DE BARUERI E O INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI - IPRESB

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referente o fundo de investimento ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM, conforme solicitacdo
do cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da carteira de
investimentos.

As informacOes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacbes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancgas. Nossos relatérios ndo
representam oferta de negociacao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

InformacgGes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitacao.

O presente relatério apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o dia 04.08.2020.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

* Gestor: ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA;

* Administrador: BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA;
* Custddia: BANCO BRADESCO S.A;

* Data de inicio: 30/12/2019;

* Patriménio Liquido (31/07/2020): RS 39.253.114,35; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (31/07/2020): 11; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
* Benchmark: IMA-B5;
* Enquadramento RS CMN n2 3.922/10: Artigo 89, inciso llI;

* Objetivo: O Fundo tem por objetivo buscar retorno reais no longo prazo aos seus Cotistas
através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados
de renda variavel, renda fixa, cambial e derivativos, sem o compromisso de concentracdo em
nenhuma classe especifica. Paragrafo Primeiro;

* De acordo com seu objetivo de investimento, o Fundo possui compromisso de concentracdo
de no minimo 67% em renda varidvel e indices de a¢des, podendo incorrer também exposicdo
aos seguintes fatores de risco: taxa de juros pds-fixadas, taxa de juros préfixadas, indices de
preco, variacao cambial, derivativos e crédito;

* Publico Avo: O Fundo é destinado a receber recursos de pessoas fisicas e juridicas em geral,
em especial as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, os Regimes Proprios de
Previdéncia Social, as Companhias Seguradoras, e Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar, doravante denominado Cotistas, obedecendo as disposi¢cdes da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional no 4.661, de 25.05.2018 (Res. CMN no 4.661/18), da Resolucdo
do Conselho Monetario Nacional no 4.444 de 13.11.2015 (Res. CMN no 4.444/15), e da
Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional no 3.922/2010 (Res. CMN n? 3922/2010), e
posteriores alteragdes.
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGAO

* Taxa de Administra¢ao: Pela prestacao dos servicos de administracdao do FUNDO, que incluem
a gestdo da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos
financeiros, a distribuicdo de cotas e a escrituracdo da emissao e resgate de cotas, o Fundo
pagara o percentual anual fixo de 2,00% (dois por cento) sobre o valor do patrimonio liquido
do Fundo;

* Taxa de Custodia e liquidagdo: Serad paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de custddia
correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo;

* Taxa de Performance: - O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte por
cento) da valorizacdo das cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do IMA-B5;

* Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

* Emissdo de cotas: Na emissdao de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
primeiro dia util subsequente ao dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao ADMINISTRADOR (D+1).

* Resgate de cotas:

* Data da conversdo da cota: a conversao das cotas se dard no primeiro dia util apds o
recebimento da solicitacdo;

* Data da Liquida¢dao Financeira: a liquidacdo financeira se dard no primeiro dia util
apos o dia da conversao das cotas;
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 04/08/2020. A carteira de ativos do fundo de investimento

se refere a posi¢do consolidada no ultimo dia util de junho/2020.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Agbes 82,79% Comércio 21437
Operag&o compromissada 9,76 Governo Federal 16,304
Titulos Federais 6,914 No Classificado 12,31
Outros 0,397 Energia 10,39~
Derivativos 0,154 Outros 10,23%
Bancos 5,664

Mineragio 4,837

Petrdleo, Gas e Biocombustiveis 4,477

Investimentos 3174

Alimentos 2,927

Transponte 2457

Téuil 188%

Tecnologia daInformagdo 1,20%

Papel e Celulose 0374

Seguradoras 0,96

| RiscodoAuwo | Classe do Ativo

N

Risco de mercado 72,23% Agdes 83,267
Rating AAA 16,302 Inflagdo 9,804
Outros 10,874 Selic 6,934

Ccol 0,00~

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4



wLDB

CONSULTORIA

ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Ativo Participagéo do

Ativo
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2024 9,90%
LFT - Venc.: 01/03/2021 7,00%
ITAUSA PN N1 - ITSA4 5,17%
VALE ON N1 - VALE3 4,83%
BR MALLS PAR ON NM - BRML3 4,61%
PETROBRAS ON - PETR3 4,47%
LOJAS RENNER ON NM - LREN3 4,21%
Certificado ou recibo de deposito de valores mobiliarios - TAEE11 4,12%
BTGP BANCO UNT N2 - BPAC13 3,84%
EQUATORIAL ON NM - EQTL3 3,78%
Certificado ou recibo de deposito de valores mobilidrios - SAPR11 3,17%
B3 ON NM - B3SA3 3,17%
Outros Valores a receber 3,06%
LIGHT S/A ON NM - LIGT3 2,97%
OMEGA GER ON NM - OMGE3 2,56%
Opgdes - Posigdes titulares - IDIOPDNNG7 2,54%
Certificado ou recibo de depdsito de valores mobiliarios - KLBN11 2,46%
AMBEV S/A ON - ABEV3 2,46%
PETROBRAS DISTRIB ON - BRDT3 2,39%
LOJAS AMERIC PN - LAME4 2,37%
Certificado ou recibo de depésito de valores mobiliarios - BIDI11 2,13%
VIAVAREJO ON N2 - VVAR3 2,04%
BRASIL ON NM - BBAS3 2,04%
MAGAZ LUIZA ON NM - MGLU3 2,02%
COPASA ON NM - CSMG3 2,00%
GRUPO NATURAON NM - NTCO3 1,89%
CEA MODAS ON NM - CEAB3 1,88%
VIVARA S.A. ON NM - VIVA3 1,78%
JBS ON NM - JBSS3 1,47%
LOCALIZA ON NM - RENT3 1,46%
BRF SA ON NM - BRFS3 1,45%
LOCAWEB ON NM - LWSA3 1,20%
Opgdes - Posigdes titulares - IDIOPDNNG5 1,16%
ENEVA ON NM - ENEV3 1,08%
B2W DIGITAL ON NM - BTOW3 1,03%
MOVIDA ON NM - MOVI3 0,98%
SUZANO PAPEL ON NM - SUZB3 0,97%
CENTAURO ON NM - CNTO3 0,97%
IRBBRASIL RE ON NM - IRBR3 0,96%
Outros valores mobiliarios registrados na CVM objeto de oferta publica /
BPAC/BPAC12/BRBPACR02PA3 / CNPJ do emissor: 30.306.294/0001-45 /
Denominagéo Social do emissor: BTGP BANCO 0,21%
Outros valores mobiliarios registrados na CVM objeto de oferta publica /
BPAC/BPAC9/BRBPACR020R0 / CNPJ do emissor: 30.306.294/0001-45 /
Denominagao Social do emissor: BTGP BANCO 0,19%
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - INDFUTQ20 0,15%
Outras Disponibilidades 0,03%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DAPFUTQ22 0,00%
Opgoes - Posigdes langadas - IDIOPDNNG6 -3,70%
Outros Valores a pagar -4,50%
Patriménio Liquido (R$ mil) 29.057,58

Data da carteira: 30/06/2020
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe -CDI
Nome Benchmark Patriménio Liquido
No Més jun/20 2020 12 meses 12 meses
ICATU VANGUARDA LONG BIASED FI MULTIMERCAD @i IMA-B5 5,65% 5,61% -6,86% R$39.253.114,35
IMA-B 5 0,99% 1,12% 4,19% 8,83% 0,90
IPCA +6,00% - 0,85% 0,75% 3,87% 8,43% 13,79

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-B X IPCA + 6% - DESDE O INICIO
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: nao
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: ndo

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sao cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndao sdo considerados de baixo risco de
crédito? nao
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

e A Gestora ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA ocupa a posi¢cdo niimero 25° no
ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 06/2020) com RS 27.283,73
milhdes sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
06/2020), a GESTORA possui RS 1.731,97 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
06/2020), a GESTORA teve captacdo liquida de recursos no valor de RS 158,89 milhdes no més
e de RS 5.209,53 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 11 cotistas. Como o patriménio liquido do FUNDO ainda estd em formacdo é
normal a quantidade reduzida e cotistas. Esse fato porém pode acarretar problemas de
liquidez para novos cotistas e desenquadramento de posicdao conforme limites previstos na
Resolucdo CMN n? 4.604/17, pela Resolugdo CMN n? 4.695/18 e a Nota Técnica SEI n2
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 9);

* Para analisar a real concentracao do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo 1), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

* Importante ainda atentar que o niumero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, Operacdes Compromissadas, Cotas de Fundos e Contratos Futuros). Os ativos
possuem liquidez de negocia¢cdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade
para o gestor realizar uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posicdes e reenquadrar o
fundo de investimento, na possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de
Investimento.
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolucdo
CMN n? 4.604/17, pela Resoluggo CMN n® 4.695/18 e a Nota Técnica SEI n?®
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 9), do Ministério da Fazenda;

* A Resolucdo CMN n? 3.922/10, com redacdo dada pela Resolugdo CMN n? 4.604/17 e
Resolucdo CMN n? 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 82,
inciso Il é de 10% da patrimdnio liquido do RPPS. Além desse limite estabelece que o limite
para investimento em fundos enquadrados no artigo 82 é de no maximo 30%. Conforme
disposto no artigo 149, paragrafo 12, da Resolucdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo,
5% do patrimonio liquido do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta analise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacao dos riscos de mercado e liquidez do fundo.
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ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM
CNPJ: 35.637.151/0001-30

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio” encontra-se abaixo do seu benchmark
e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade superior ao do
benchmark;

*+ O indice de SHARPE, que é um é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e
o risco de um investimento, ndo foi calculado, pois ndo havia cotas suficientes para o periodo
proposto, que é de 12 meses. Por convencdo de mercado, fundos de investimentos que
apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com boa relacdo de risco/retorno;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

* Ap6s analise, observamos que o fundo ndo dispGe ainda de um histdrico de cotas suficiente
para nos apresentar um melhor respaldo quantitativo, no que diz respeito a risco e retorno,
em termos de consisténcia. Por ser um fundo relativamente novo, com data inicio em
30/12/2020, é razoavel que a quantidade de cotistas seja baixa, mas, o risco de liquidez deve
ser levado em consideracao em relacdo a uma eventual alocagao. Salvo isso, nao
encontramos nenhum ponto de atencdo ou observacao que mereca destaque, além dos ja
analisados anteriormente;

7. CONCLUSAO

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatorio,
podemos concluir que o fundo estda APTO a receber aplicacOes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento;

* Tendo em vista a dinamica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderdo ser alterados a qualquer tempo.
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