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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI

COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao n° 3

Em 23/02/2024 iniciou-se por meio presencial a reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

1. Relatorio gerencial de janeiro de 2024.

1 - Relatorio gerencial de janeiro de 2024.

Iniciamos o ano cumprindo apenas 95% da meta proposta para o més de janeiro,
nossa meta atuarial para este exercicio foi de +0,84% e performamos apenas +0,80%.
Apesar de ficarmos aquém da meta observamos nossos pares entregarem boa parte do
prémio adquirido no rali de final de ano e desta forma iniciaram o ano com uma
rentabilidade negativa, movimento este que ndo foi observado no gigante paulista.
Nosso instituto segue com um risco baixo e controlado e, portanto, permanecera
resistente a determinados graus de volatilidades do mercado financeiro e de capitais,
seja ele domestico ou global. No ano de 2023 performamos I[PCA+7,33%, frente a uma
meta atuarial de [IPCA+5,16%, este Comité entende que tal performance que cumpre a
meta atuarial com prémio e com um VaR=2,06% (risco) ¢ satisfatério e tudo isso
fundamenta as nossas expectativas para o atingimento da meta de 2024. Destacamos
que nosso portfolio possui um Sharpe Modificado - SM de 1,10 onde SM > 1,0 ja ¢
considerado como carteira 6tima pelo mercado.

O cenario global destaca-se com a expectativa de final de ciclo de aperto monetario
nos EUA, apesar da decisdo mais dura do FED as projecdoes dos diretores e a
comunicagdo do presidente Jerome Powell em entrevistas soaram mais “dovish”, ou
seja, um tom mais leve no manejo da politica monetaria da maior economia do mundo.
Isso traz um pouco de alivio para os mercados de risco o que permitiu com que o
S&P500 subisse 1,60% neste més renovando maximas histéricas. Porém a inflacao
segue no radar do FED o que faz desta autoridade monetaria ser “data dependent”, ou
seja, seus proximos passos estardo fortemente dependente de dados de emprego, precos
de commodities, custo de mao de obra, pregos de produtos e servicos para avango de
sua politica monetaria, porém, os agentes de mercado seguem com uma expectativa
cada vez mais consolidada de um pouso suave para a economia norte americana.

A China segue exportando deflagdo para o mundo, enquanto os seus PMI’s
apontarem em diregdes opostas o governo fara intervengdes expansionistas tanto nos
compulsérios, como no “open market” bem como na recompra de ativos com destaque
aqueles de lastro imobiliario. Na zona do Euro as principais economias seguem
patinando com um juro alto e uma trajetoria inflacionaria ainda ndo bem definida,
Christine Lagarde foi enfética ao afirmar que estd comprometida em manter a politica
monetaria em nivel restritivo pelo tempo que for necessario para reduzir a inflacdo na
zona do euro a meta de 2% de maneira agil.

No cenario doméstico seguimos com uma inflagdo baixa e controlada. Em 31/01
ocorreu a primeira reunido do ano de nosso Comité de Politica Monetaria onde a nossa
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selic meta foi reduzida em 0,50% como era esperado pela ampla maioria. Nossa
autoridade monetaria segue dando sinais claros do seu caminho, como ¢ afirmando no
pardgrafo 19 da ata de reunido de numero 260:

“Com relagdo aos proximos passos, os membros do Comité concordaram
unanimemente com a expectativa de cortes de 0,50 ponto percentual nas proximas
reunioes e avaliaram que esse é o ritmo apropriado para manter a politica monetaria
contracionista necessaria para o processo desinflacionario. ”

Desta forma, tudo mais constante, fica claro que ja estdo contratados os cortes de
0,50% para as proximas reunides que ocorrerao em 20 de marco ¢ 08 de maio, o que
possibilita para o Comité de Investimentos do IPRESB um manejo de nosso portfélio
com mais previsibilidade. Destacamos este trecho, pois a segunda maior estratégia de
nosso portfolio ¢ o SELIC/CDI cuja performance depende fortemente das decisdes de
nosso Banco Central e, portanto, nos exige uma maior vigilancia aos proximos passos
de nossa autoridade monetaria. Reforcamos que cerca de 86% de nosso PL estdo
alocados de forma direta ou indireta em TPF. Na renda variavel, nossa B3 foi a grande
detratora de nossa carteira, onde boa parte do presente de natal foi devolvido para o
mercado. Em janeiro mais R$7,9Bi de recursos estrangeiros sairam de nossa B3 que
acarretou em uma performance de -4,79%. Sendo assim, nosso portfolio obteve a
seguinte performance para este més:

e Carteira de Renda Fixa (art. 7):

Nossa carteira de TPF (art.7, 1, a), fechou o més correspondendo a cerca de 74%
de nosso PL, entregou neste més +1,04%. Os fundos que possuem em seu PL 100% de
TPF (art.7, I, b), que correspondem cerca de 13% de nosso portfolio entregaram
+0,98%, ja os fundos de crédito misto e privado que juntos representam cerca de 1,4%
de nosso PL performaram 1,17% e -0,40%, respectivamente.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):
A carteira de renda variavel doméstica que representa cerva de 4,3% de nosso PL
puxou o nosso portfolio para baixo neste més. A nossa B3 fechou o més em -4,79%, e a
nossa carteira correlacionada a ela entregou -3,64%.

e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda varidvel global de nosso portfélio com uma correlagdo inversa ao
Real fecharam o més no positivo. Com uma participacao de 3,7% de nosso PL, os
fundos entregaram +1,01%.

e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):
A carteira de fundos multimercados enquadrados no Art.10, I, que representa
cerca de 1,9% de nosso PL, nos puxou para cima em +1,67% e os fundos de
participagdo (Art.10, II), que representam 1,9% de nosso portfolio performaram -0,10%.
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e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):
Os fundos de investimentos imobiliarios que representam 0,6% de todo nosso
portfolio entregaram -0,02%.

e Fechamento:
Desta forma, nossa performance para este més ficou em +0,80% e fechando este

més com um patrimonio liquido de  R$ 3.096.293.066,23.

O Comité permanece atento as movimentacdes do mercado financeiro e de
capitais a fim de obter as melhores acdes taticas e estratégicas para melhorar a relagao
risco e retorno de nosso portfolio, sempre pautados pelos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagao as necessidades de nosso RPPS
e transparéncia. Sem mais, findou-se a reuniao.

Presentes:
Diego Stefani Lais Alencar Bezerra
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Eliezer Antonio da Silva
Presidente do Comité de Investimentos
Robson Eduardo de Oliveira Salles Sandra Ap. Carrara de Oliveira
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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